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Resultado Assai1T26: Um longo caminho pela frente

O Assai divulgou na noite desta segunda-feira (27) seus ndmeros referentes ao 1°
trimestre de 2026.

Os nudmeros reportados foram mistos, com o crescimento de receita ainda
pressionado, que foi contrabalanceado por dindmicas positivas de pricing e um bom
controle de despesas — que cresceram bem abaixo da inflagdo acumulada no
periodo. A partir dos nimeros reportados, esperamos uma performance neutra do
papel hoje (28).

A companhia sofreu com deflacdo de alimentos, como arroz, feijdo, aglcar, dleo de
soja, farinha de trigo e leite UHT, que registraram queda média de 12% no periodo.
Além disso, houve diminuicdio do poder de compra das classes C, D e E, que s@o o
publico predominante do Assai.

Esse cendrio, somado a algumas mudangas de hdbitos alimentares, tem pressionado
a companhia nos Ultimos trimestres. Este cendrio pode apresentar alguma melhora
nos préximos meses, gragas a uma maior inflagdo de alimentos, implementagdo do
Desenrola 2.0, isengdo de IR para saldrios até R$ 5 mil e maturagdo de estratégias
comercias com foco em wellness e farmdcias.

A receita liquida atingiu R$ 18,6 bilhdes no 1T26, com crescimento de +0,5% em
relacdo ao 1T25. O crescimento foi sustentado pela contribuigdo das 11 lojas abertas
nos ultimos 12 meses, que adicionaram 2,8 p.p. a receita total. O lucro bruto foi de R$
3,1 bilhdes no 1T26, com margem de 16,7%, uma expansdo de +0,3 p.p. em relacdo
ao 1T25. O EBITDA ajustado totalizou R$1,0 bilhdo, com margem de 5,5%, estdvel
em rela¢cdo ao mesmo periodo do ano anterior. O lucro liquido foi de R$ 367 milhdes,
porém o resultado foi beneficiado por um efeito ndo recorrente de reconhecimento de
créditos tributdrios (PIS/COFINS) de R$ 281 milhdes.

As vendas em mesmas lojas (SSS) recuaram 0,9% no trimestre, atribuido & deflagdo
de alimentos e & pressdo sobre o poder de compra do consumidor de menor renda.

O ciclo de caixa encerrou o 1T26 em 4,6 dias (medido em dias de vendas brutas) vs
2,8 dias no 1T25. O prazo médio com fornecedores ficou em 46,0 dias, enquanto os
estoques foraom de 33,1 dias. A recomposi¢cdo de estoques ao longo de marco, apds
um inicio de trimestre conservador de compras, explica parte da pressdo no capital de
giro.

As despesas com vendas gerais e administrativas totalizaram R$ 2,1 bilhdes no 1T26,
crescimento de 2,7% em relagdo ao 1T25. Em percentual da receita liquida, as
despesas subiram de 11,1% para 11,4%, reflexo do investimento em novas frentes
estratégicas (Farmdcias, Marcas Préprias, Servigos Financeiros e In & Out) e da
expansdo de 775 unidades de servigos em loja (+21% vs. 1T25).

Em relagdo a alavancagem, a companhia continua em seu processo de
desalavancagem. O indice atingiu 2,52x Divida Liquida/EBITDA, uma melhora em
relagdo a trimestres anterior, mostrando o foco em aperfeicoar a sua estrutura de
capital. A monetizagdo de créditos tributdrios pode auxiliar a geracdo de caixa no
curto prazo e acelerar o processo de desalavancagem, mas temos duvidas sobre
como serd a interpretacdo da Receita neste caso — entendemos, porém, que
possiveis impactos devem acontecer, se forem acontecer, num futuro distante.

O Assai investiu no Assai Digital/Last Mile, langamento de sua marca prépria,
operacdo em farmdcias em seus pontos de venda, venda de suplementos alimentares
para capturar a tendéncia de wellness, Assai Pay (maquininhas de pagamento) e
produtos sazonais de alto giro (In & Out) para a Copa do Mundo. Esses investimentos
podem ajudar a ampliar a receita e margens no médio prazo.

Apesar do cendrio adverso para o setor de cash & carry, o Assai continua a investir na
melhoria de rentabilidade e diminuicdo da alavancagem, mantendo as margens
consistentes.

Bruno Benassi, CNPI
Analista de Acoes
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Monte Bravo”) para uso exclusivo do
destinatdrio e nossos clientes, podendo ser divulgado em nosso site. E vedada a reproducéo ou distribuicéo, no todo ou em parte, por
qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Monte Bravo. Possui cardter meramente informativo, ndo
constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicita¢gdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgdo de
qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo de alocagcdo ou adog¢do de estratégias por parte dos destinatdrios. Os prazos, taxas
e condi¢des aqui contidas sdo meramente indicativas e a decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideracdo todos
0s riscos, os custos e taxas envolvidas. As informacdes contidas neste relatério foram consideradas razodveis na data em que ele foi
divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. A Monte Bravo ndo dd nenhuma seguranga ou garantia, seja
de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também ndo tem a
intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os instrumentos financeiros
discutidos neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientacdo
financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A Monte Bravo
ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo deste material ou seu
conteldo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros.

Nossos analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), declaram que sdo
certificados e credenciados pela APIMEC - Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais para os
exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n° 20 de 25/02/2021, que as recomendagdes contidas
neste relatdrio refletem Gnica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a respectiva companhia e seus valores mobilidrios e
foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo & Monte Bravo e que se eximem de responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.

» Considera transitérias as informagdes e avaliagdes contidas neste relatdrio;

* Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informacdes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejom exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confidveis;

* Ndo tem obrigacdo de atualizar ou manter atualizadas informacgdes nele contidas;

» Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informagdes e opinides constantes deste relatdrio;

» Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

* Ndo atuamos como Formador de Mercado (Market Maker) das agdes objeto desta andlise.

As estimativas, projecoes, opinides e recomendagdes contidas neste relatdrio:

» Ndo dispensam a considerac¢do de opinides e recomendag¢des de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de
capitais e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o I&, no todo ou em parte;

* Ndo levam em consideracdo as circunstdncias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideracdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

» Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

« Estdo sujeitas a alteragdes sem prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrdrias a opinides expressas anteriormente pela Monte
Bravo, por outras instituicdes financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuacdo da Monte Bravo, que podem se
fundamentar em hipéteses e critérios diferentes dos adotados na elaboracgdo deste relatério; e

» Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Monte Bravo encarregados das andlises da
economia, de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os
fins a que se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, sem o consentimento expresso da
Monte Bravo.

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidirios S.A.
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