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Fluxo externo sustenta mercado
apesar de juros e risco fiscal

% INVESTIMENTOS Analise & do CEO da Monte Bravo, Pier Mattei, durante evento em Belo Horizonte

JULIANA SODRE

Acombinagaoentre iIncertezas fiscals, jurcs ele-
vades e mudangasna cendrio geopolitico global
tein redesenhacde o comportamento do merca-
dofinancelro brasileireem 2026. Segundo o oo-
fundador eCEQ da Maonte Bravo Investimentos,
Pier Mattel, 0 ano comegou com expectativas
mais ofimistas para a trajetoria dos juros, mas
08 ambientes domestico e exlerno rouxeram
novos desafios, além de oportunidades.

Mattel destaca que o patamar elevado da
taxa de juros segue presstonando tanio empre-
sasguantoconsumidares. *Taxa de juros nesse
patamar, multo elevado por muito tempo, tem
machucadobastante tanto as empresasquanto
apropria populagac’ afirma, Oexecutivoressal-
ta que o endividamento ja atinge cerca de 705
dos brasileiros, oque limita o consuma e impac-
ta diretamente  atlvidade econdenica.

Apesar das turbuléncias, Mattel chama
alengao para win movimento que surpreendeu
omercadoc aentrada robustade capltal estran-
geiro no Brasil. Em um contexto global marca-
do por conflitos e incertezas, historicamente
o cenario seria de fortalecimento do dolar, Na
entanto, o fAuxs seguiu nadireciooposta "Oln-
westidor estrangeino Ja trouse para a nossa bolsa
mals de RS 65 bilhdes até meades de akbrll, inclu-
sivedurante periodos de mailor tensao interma-
cional’, observa, Para o executivo, isso indica
urma midanga na alocagio global dos recursos,
com investidores buscandodiversificacao fora
dos Estados Unidos.

Esse reposicionamento tem favorecido nag
apenas o Brasil, mas outros mercados emer-
gentes. Mattel explica que avalorizagio desses
ativos esta ligada tanto ao enfraquecimente do
dilar guanto a percepsac de oportunidades
am paises com recursos naturais abundantes
evoluations mais atrativas. "0 Brazil volta aser
visto como um pals interessante, com riqueza
natural idade energéticarelevante, além
de ser um Pafs sem guerra’, diz.

Nocenario doméstico, a entrada de capital
externo contribui para um cimbio mals esta-
vel, 0 que ajuda no controle da inflagao e abre

espago para a redugao gradual dos juros. A ex-
pectativada Monte Bravo, segundoo CEO. e de
gue os cortes sejam feftos de forma maks timida
T CUrio prazo, mas com continuidade no pro-
cessode flexibilizagio monetaria,

0 CEQ também destaca que cambiente pofi-
tieo segue no radar, especialmente com aapro-
rimagso do clelo eleltoral, Alnda assiom, Mattel
avalia que o investidor estrangeliro esta mals
atents dinimica internacional dogue s ques-
ties|ocais, Para omédio praze, a sinalizagaode
responsabilidade fiscal sera determinante na
visdo do gestor. “Independente do candidato
que for eleito, se o Pais mostrar compromisso
com afuste fiscal_ esse fluxo tende a se intensi-
Heare podemos entrarem umclclo multo post-
tivo de investimentos” afirma.

Do lade do Investidor brasilelro, Mattel ob-
serva uma mudanga significativa de compor-
tamento nos witimos anos. O perfil evolulu de
uma forte concentragEo na poupansa para uma
mabor diversificagao, No entanto, o atual nivel
de juros, de 14,75% ao ane. ainda favorece apli-
cagbesemrenda fixa. "Emultoconvidative ficar

em |rvestimentos mals liquides, com menos
riscoe retomo elevada’, explica,

Mesmoassim, Mattel identificaum interes-
se cTescente por alternativas. Com avalorizagio
da bolsa e a expectativa de queda de jures, in-
vestidores comecam a reavaliar suas cartetras.
Entre as oportunddades, Mattei destaca os titu-
los pliblicos ateelados 4 Inflago que atualmen-
te oferscem prémios considerados elevados.
“Entendemosque & uma janels. Fesas laxas nio
devem se manter por muito tempe”, diz

Recomendagiio - A recomendagan, segundo
€ele, &que o investidor considere diversificagio
para além do CDL avallando também titulos
prefizados, que podem garantir retornos atra-
tivos em um cenario de queda de juros, “Vemos
oparfunidades, Inclusive, para o investidor
de renda fixa. Mesmo aquele que prefere uma
posicio mals conservadora pode fazer um re-
manejaments para titulos atrelados a inflagao
ou prefixados, pois eles garantem um nivel de
TEMUNEeragas mesmo se og juros, la na frente.
estiverem mais balxos’ finaliza %

Pler Mattel
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“Independente do
candidato que for
eleito, se o Pais
mostrar compromisso
com ajuste fiscal,
esse fluxo tende
ase intensificare
podemos entrar
em um ciclo
muito positivo de
investimentos”

Plex Mared

Avanco da inteligéncia artificial cria
oportunidades para investidores

Monte Bravo aposta em transparéncia
e previsibilidade para crescer

0 avango acelerado da intefigéneia artiticial (1Al e
as formas de participar dessa fransfomagao par
meiode investimentos foram alguns dos temas
abordados na primeira edicao do ana do Monte
Bravo Experience, evenlo promovido pela Manle
Bravo Investimentos, ontem. em Beko Horlzonte.

Ma avaliagho de especialistas. o Brasil corre
por fora dessa ransformag3o, mas hd caminhos
para que nvestidores nio percam a oporiunida-
de. O CEQ da Maonte Brawo, Pier Maltei, afirma
que o mercade brasileiro “esta completamen-
te fora dessa revolugao”, considerada por ele
uma transfermacae multe maior do guea propria
Iritermet.

Tanto ele quanto oulros especialistas presen-
tes apontaram que a principal porta de entrada
nesse mercado sao os ETFs {fundaos de indice),
gue permitem exposicao a empresas globais
de tecnologia de forma simples, garantindo
diversificagio.

O headof Glabal Portfolio Specialists daitad
Asset, Fernando Cavaletie, destaca que esses
Instrumentos ajudam:a ditulr riscos @ a capturar o
creseiments do selor Para quem estd comegan-
do, 05 ETFs s3oloimas de estar alocado e podes
surfar essas tendéncias. Eles ajudam a mitigar
o risco especifico de uma empress & permilem
ACESS0 @ varas oportunidades ao mesmo tem-
po”, explica,

O researchanalyst da Avenug, Bruno
Yamashita, ressalta que ha diferentes estrate-
gias para o investidor, com DU Sem exposicao
cambiai, além de alternativas que vao desde o5
proprios ETFs a1é fundos de investimento

Empresas de tecnologia - Segundo Cavaletle,
até mesmo indices amplos, como o S&P 500 -
indice ponderada por capitalizacao de mercada
oue redne as 500 malores empresas de capital
abertelistadas nas bolsas dos Estados Unidos,
jacferecem exposigao indireta 3 empresas pro-
tagonisias na corrida da LA

“0 investidor pode escolher entre invesin
com ou sem variagdo cambial, focar apenas em
EMQresas 08 [Bcnogia ou ACessar isso via fun-
dos. Para quem tem dificuldade com ETFs, exis-
tem solugdes mais simples, como fundos que
entregam essa exposican, & o investidor ndo fica
de fora dessa revolugao”, afirmou

Além do acesso 305 ativos imemacionals,
outre ponto enfatizado no evento ol aimpartin-
cla do planejamento trioutario, A prépria Monte
Brave mantém uma estrulura dedicads 3 eheidn-
cia fiscal, com suporte de especialistas no Brasil
e nas Estados Unidos para arentaros cliantes

A recomendagao geral dos especialistas @
que o5 investidores busquem orentacao gualifi-
cada e diversifiquem suas careiras. (J5) W

A Monte Bravo Investimentos est2 apostando na
transparéncia e na previsibilidade como pilares da
esiratégia de crescimento para os prisdmos cinco
ands. Segundoo CEQ da empress, Pier Matiel a ado-
o domedelode tarifa iia, conhecioo nomercado
internacional coma fee based, temsida a principal
aposia da companhia & deve se consolidar como
um des motores de expans3o nos prixinos anos.

Haje, cenca de 40% da base de clientes da em-
presa jautiliza esse lormato de cobranga, que preve
uma taxa fixa sobre o pattimanio investido, subst-
tendo o modelo radicional baseado em comissoes
por produtn, “Euma conversa mais clara com o clien-
e Ele passa a entencer exatamente coma emunera
aassessona’ alinma Mattel

Ameta da cormetona & elevar a fatia de clientes
nessa modaidace pars pelomenas 5% ainda neste
ang, em linha com uma lendéncia global que, se-
gunda o CED da Mante Bravo, ja & dominante em
mercadas eslrangeios, comoo dos Eslados Unides

A mudanca foi Impulsionada pela regulagao
mais recente da Comissaa de Valores Mobilirios
{CVM), que ampliou 3 exigénoia de ranspardnciana
redacAo entre imvesiideres e instituipdes financeims,
e pein amadureciments doselos noBrasil. "0 avango
para o modeto de taxa fixa reforca a confianca do
investichor e contribul para relagbes de longo praza’,
diz Mattei

Apostando nesse modelo, a empresa projeta

crescimanto robusto para os pridimas cnco anos,
De acordo com o CEQ), a expectativa @ expandir os
ativos sob gestao em cerca de 25% ao ana na pe-
riodo. O objetivo & saltar dos atuais RS 45 bilhdes
em alivas sob custodia para aproximadaments RS
200 bilntes até 2031, E uma mela agressiva. mas
alminada ao crescimenta médho de 30% ao ano que
4 estamaos registrando”, alima Matteil

Para sustentar essa perspectiva, a estratégia
combinz expansio arganica e aouisigbes. A Mon-
te Bravo pretende ampliar sUa Dresenca em novas
pragas, com foco na interiar de 5ao Faulo, lém de
@vpandir o quadio de assessormes. ESIamos preven-
dio um aumento de 80 profissionais no nosso time
em todo o Brasil™ Aluaiments, 2 empresa conta com
Sh0-oolaboradones.

Outro exo central & a buses por ndependéncia
operacional, Apds a translormacso em corelon,
iniciada em 2024, 3 empresa avanga para intemalizar
servigos como custidia e iquidacio, reduzindo a
dependéncia de parceiros & fortalecendo a propria
mitonomia, “Nosso plano & sequir crescenda com
consistineia e cada vez mais independéncia”, resu-
e o CEChda Monte Brave,

Dessafonma, 3 expectativa, de acordo com Mat
tei, & gue a combinacac entne modela de remuners-
caniransparenie, sxpansan keritons e consoidacio
posicione a Monte Bravo de forma mals competitiva
nomercado brasileino de mvestimentos, (I5) %



