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Bolsa deve manter volatilidade
em abril por conta da guerra

% MERCADO DE CAPITAIS Conflito no Oriente Médio, com a possibilidade de agravamento,
deve continuar impactando as negociacoes no Brasil, na avaliacao de especialistas

JULIANA SODRE

O agravamento do conflito no Oriente Mé-
dio e a sinalizagio de uma escalada militar
pelos Estados Unidos mudaram o humaor
dos mercados globais e devem impor um
més de abril marcado por incertezas, caute-
la e volatilidade. A avaliagao é de especia-
fistas do mercado financeire, que apontam
impactos diretos sobre o preco do petrdleo,
ainfiacac e asdecisdes de juros aoredor do
munde.

Segundo o sécio da Valor Investimentaos,
Higor Rabelo, o cendrio atual & de “extrema
cautela’, com investidores adotando uma
postura de espera diante dos desdobramen-
tos do confilto, que ja entra no segundo més.
“0 mercado esperava um tom mais brando
e conciliador, com possibilidade de fim da
guerra. [ssolevou a uma alta das bolsasea
queda do petroleo nos Gltimos dias, Mas o
discurso do presidente Donald Trump, na
tltima quarta-feira (12), foi muito mais duro
doqueo ado, Indicando prale
todoconflito e até novos atagues”, afirma.

A mudanga de tom teve efeito Imediato.
O petrédleo voltou a subir, aproximando-se
de USS 110 o barril, enquanto as bolsas in-
ternacionals passaram a operar em queda.
Para Rabelo, a perspectiva de um contiito
mais longo agrava dois riscos centrais para
aeconomiaglobal: inflacao e desaceleracao
do crescimento, "Com o petréleo acima de
US55 100 por mais tempe, o impacto infla-
ciondrio aumenta significativamente. Isso
reduz as chances de cortes de juros, espe-
cialmente nos Estados Unidos, e também
pressiona o crescimento econdmico global’,
explica.

Com iss0, a recomendacao € [azer ajustes
estratégicos nas carteiras, com o objetivo de
reduzir a exposicao a ativos mais sensiveis

Guerra no Oriente Médio deve ditar o

em abril Faro
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a5 oscllagoes das taxas de juros. Nesse con-
texto, investimentos em renda varidvel, como
agdes, demandam atencio redobrada

Foco - O foco, de acordo com relatério da
Monte Bravo, continua sendo o mesmo:
setor financeiro, exportadoras de commo-
dities (sobretudo de petroleo) e, principal-
mente, as prestadoras de servigos, também
chamadas de "utilities” "Diminuimos nos-
sas exposicoes em construtoras. Embora
vejamos valor nessas empresas no longo

prazo, preferimos manter uma participagao
menor e mais segura por enquanto’, diz o
analista da Monte Brave, Bruno Benassi.

Mo mercado internacional, Benassireco-
menda funde de renda fixa americana que
investe em titulos do governo. "0 objetivo
aqui & duplo: buscamos um ganho mais ex-
pressivo caso a economia americana sina-
lize uma recessao, mas também esperamos
um retorno positivo, ainda gue mais modes-
to, caso as tensdes de guerra diminuam e o
risco global seja reduzide’, diz. %

Tensao global pode manter juros em patamares elevados

Mo Brasil, o steio da Valor Inves-
timenios, Higor Rabelo, comen-
ta que o reflexo do confiiioja &
sentido na politica monetaria. A
expectativadecortes maisinten-
505 na taxa basica de juros foi
revista, & o cenario agera depen-
de diretamente da evolugao do
confiito & de seus eteitos sobre
05 pragos.

O analista da Monte Bravo,
Bruno Benassi, reforga que a
volatilidade deve ser a principal
marca do més, Segundo ele, a
falta de clareza sobre os proxi-
Mos passas da guerra mantém

ao

a mercado em estado de ansie-
dade. “A gente deve conviver
com essa volatiidade enquanto
naa houver uma sinalizagio mais
clara sobre o fim do confiite ou
sobre os praximos movimentos.
O mercado reage muito rapida-
mente a qualguer noticla, seja
positiva ou negativa”, afirma.

Ele destaca ainda que o Im-
pacto vai além do petrolec. Um
eventual blogueaio ou instabili-
dade no Estreito de Crmuz pode
afetar o fluxo global de energia e
insumos estratégicos, coma fer-
filizantes, aluminio, diesel e gas

no radar

natural, com reflexos em cadeias
produtivas ao redor do mundo.
“Choques de energia acabam
cantaminando cutros merca-
dos, provecando essa ansiedade
eincerteza. Se esses produtos
deixam de sar escoados, ha Im-
pactos na inddstria, nos alimen-
105 € na produgao global, espe-
clalmente na Asla’, observa,

0 analista alerta ainda que,
am um cendrio mais exiremao,
com o petrdleo alcancando pa-
tamares entre USS 130 e USS
140, cresce o risco de recessao
global.

Mo campo doméstico, Be-
nassi aponta que fatores polit-
cos também devem influenciar
o5 mercados ao longo de abril.
Medidas econdmicas voltadas
ano aumenta da popularidade da
govemo podem entrar no radar
dos investidores, especialmente
aquelas com impacto fiscal

Além disso, a temporada de
balangos corperativas, que co-
meganos Estados Unidos e che-
gaao Brasil no fim do més, deve
adicionar mals um componeante
de volatilidade.

Apesar do cenario adverso,
05 aspecialistas destacam que
uma eventual reversao do con-
flito poderia rapidamenta mudar
o rumo dos mercados. “Se hou-
wer uma sinalizagao de fim da
guerra, 0 petroleo tende a cair e
0 ambiente fica mals favoravel,
podendo abrir espago para no-
oS recordes nas bolsas”, afirma
Benassi.

Até 13, a recomendacac de
Rabelo, da Valor Investimentos,
& de prudéncia. "0 momento
& de cautela e de acompanhar
dados e decisbes dos bancos
centrais. O mercado estd, essen-
clalmente, em modo de espera’,
canclui. (15) %

“Com o petrbleo

acima de US$ 100

por mais tempo, 0
impacto inflacionario
aumenta
significativamente.
Issoreduzas chances
de cortes de juros”
Higor Rabala

Mulheres estao
investindo em acoes

DIEGO COSTA”
O nimero de mulheres que in-
gressaram no mercacdo de renda
variavel cresceu 41% desde 2021,
sequnda levantamentoda B3, Fo-
ram 55 mil novas investidoras no
periodo. Alem disso, o lotal de
CPFs femininas ativos na B3 che-
goua 143 milhdo, o eguivalente a
26% dos inveshdores em agoes,
fundas imobiliarios, ETFs e ou-
tros produtos de renda varidvel.

Outre dado gue chama a
atenczo € o valor médio inves-
tido pelas mulheres, que & mais
alto que odos homens: R$3.029,
contra RS 1682,

Anlado de 530 Paulo e Rio de
Janeira, Minas Gerals se destaca
entre as mulheres investidoras.
Me Estado, 0 movimento ganha
forga especialments entre pro-
fissicnais liberais, empresarias e
maes que buscam independan-
ciafinanceira. Em 2025, sequndo
dados da B3, aproximadamente
142 mil mulheres mineiras in-
vestiram em renda varidvel, um
aumenio de 4. 47% em relagdo a
2024,

A sticia e lider da XP em Mi-
nas Gerais, Cecilia Perini, afima

que o crescimanto das mulhe-
res na renda varidvel representa
empaderamento na pratica. "Em
Minas Gerais, vemos isso com
clareza: mais mingiras imestindo
significa mais autonomia, mais
planejamento e um future mais
solido para as familias e para o
Estada”,

Fatores - Segundo dados da
oitava edicao do Raic ¥ do
Investidor Brasileiro, pesqui-
sa realizada pela Associacio
Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Ca-
pitais (Anbima}, as principais
molivagoes do plblico femining
para investir sao:

estabilidade financeira;

abinr um negacie proprio;
Irvestir na saude;

melhorar a qualidade devida,
“Quando a mulher conguista
autonomia financeira, toda a so-
ciedade ganha. Ela nao apenas
cuida melhor do presente da fa-
millia, como constril um legado
de segurania e prosperidade
para as priximas geragoes”, res-
salta Perini. (*Colaborador) %



