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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam em forte baixa na manhéa desta segunda-feira
apds os EUA e Israel atacarem o Ira no fim de semana, o que desencadeou uma
disparada nos precos do petréleo e adicionou a instabilidade no Oriente Médio
a lista de preocupacdes dos investidores.

Zona do Euro - O PMI industrial subiu de 49,5 em janeiro para 50,8 pontos,
alcancando o maior nivel em 44 meses e superando a marca de 50 pontos que
separa contrag¢do de crescimento. O resultado confirmou a leitura preliminar e
ficou em linha com as expectativas. A leitura sinaliza que o setor manufatureiro

do bloco ganhou tracéo no més passado, reforcando sinais de estabilizacdo

O custo humanitdrio da guerra é invariavelmente terrivel, mas a dimensdo 4565 um periodo prolongado de fraqueza industrial.

econdmica do conflito é menos dramdtica. As consequéncias inflaciondrias
dependem de uma alta sustentada do prego do petrdleo, ndo de um pico isolado.
Ademais, a economia global tornou-se menos dependente da commodity.

Brasil - O IPCA-15 de janeiro avancou 0,84%, superando com folga as
projecdes — 0,58% na nossa estimativa e 0,56% na mediana do mercado. A
surpresa foi liderada pela alta atipica nas passagens aéreas, contrariando o
padréo sazonal de deflagdo, além de pressées em itens como consertos,
manutencdo e automéveis novos. Os nicleos também aceleraram na margem,
especialmente em servigos, sugerindo uma dindmica inflaciondria menos benigna
no curto prazo.

Os futuros do S&P 500 recuam mais de 1%, enquanto os do Nasdaq 100 cedem
quase 2%. Os contratos futuros de ouro avancam. Os precos do petréleo nos
EUA saltam quase 8,00% nas negocia¢des overnight, e o Brent, referéncia
global, sobe mais de 9,00%, em meio ao temor de que o confronto escale para
uma guerra mais ampla e interrompa o fornecimento. O Iré é o quarto maior
produtor de petréleo da Opep. Apesar da leitura mais forte, o impacto sobre a politica monetdria tende a ser
limitado. O Banco Central orienta suas decisées pelas projecées para o
horizonte relevante, e n&o apenas pelo dado corrente. Com sinais de
desaceleracdo da atividade, expectativas relativamente ancoradas e juros reais
elevados, mantemos a avaliagdo de que o ciclo de cortes pode comecar em
mar¢o, com reducdo de 50 pontos-base. Revisamos o IPCA de fevereiro para
0,73% e seguimos projetando 4,8% para 2026, incorporando maior incerteza
fiscal e possivel deprecia¢éo cambial no segundo semestre.

Os ataques conjuntos dos EUA e de Israel mataram o lider supremo aiatola Ali
Khamenei no fim de semana, um dos episédios mais impactantes desde 1979. O
presidente Trump afirmou que as operacdes militares dos EUA no Ira estdo
"adiantadas"; no entanto, os investidores temem um conflito prolongado, apesar
das declaragdes. Autoridades iranianas prometeram uma retaliagdo.

Embora o risco de cauda de um conflito prolongado seja maior do que em 2024
ou 2025, néo avaliamos que a guerra escale a ponto de alterar drasticamente o
cendrio macroecondmico global.

Nesta manhd, as Treasuries de dois anos avancam 4 pontos-base, a 3,42%,
enquanto as taxas dos titulos de dez anos operam quase estdveis, em 3,97%. O
indice DXY sobe 0,62% e alcanga 98,22 pontos. O ouro valoriza 2,08%, cotado a
US$ 5.388,60, e o bitcoin avanga 1,21%, negociado a US$ 66.317,95.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (27/2/26):
IPCA/26: estavel em 3,91% | IPCA/27: caiu de 3,80% para 3,79%

No mercado de commodities, o petréleo WTI salta 7,55%, a US$ 72,08. O
minério de ferro opera praticamente estdvel, com leve alta de 0,01%, a US$
99,06. A trajetéria do petréleo dependerd de interrupgdes no tréfego pelo
Estreito de Ormuz, o gargalo estratégico para o escoamento da commodity.
Uma paralisagéo prolongada poderia reacender pressdes inflaciondrias.

PIB/26: estavel em 1,82% | PIB/27: estavel em 1,80%
Délar/26: caiu de R$ 5,45 para R$ 5,42 | Délar/27: estavel em R$ 5,50

Na Asia, o indice chinés Shanghai CSI 300 fechou com alta de 0,38%, ao passo Selic/26: caiu de 12,13% para 12,00% | Selic/27: estavel em 10,50%
que o Nikkei, do Japdo, encerrou a sessdo com queda de 1,35%. Na Europa, o
Euro Stoxx recua 1,89%, movimento acompanhado pelos contratos futuros do Primario/26: estavel em -0,50% | Primario/27: estavel em -0,42%
S&P 500 nos EUA, que operam em baixa de 1,11%. ! ! : !

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

No Brasil, na sexta-feira, o Ibovespa encerrou em queda de 1,16%, cos
188.786,98 pontos, e o ddlar cedeu 0,25%, cotado a R$ 5,1252. Na renda fixa,
a curva de juros registrou alta, com as taxas avangando de 8 a 10 pontos-base.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variag&o® Cotagéo Variag&o?

2-mar-26 dia Més 2026 12 meses INar26) dia Més 2026 I2imeses

Tesouro EUA 2 anos 3.42 4 4 -3 -58 Cesta de moedas/ US$ 98,22 0,6% 0,6% 0,0% -8,7%

i.% Tesouro EUA 10 anos 3.97 3 3 -15 24 Yuan/ US$ 6,88 0,3% 0,3% -1,6% -5,4%
o Juros Futuros -jan/27 153,288 10 (0] -53 -149 g Yen/ US$ 156,88 0,5% 0,5% 0,3% 4,1%
g Juros Futuros - jan/31 13,03 8 o -a4 -179 g G a5 Ve 0,6% 0,1% 13,1%
& NTN-B2027 8,09 -1 o -40 40 2 Rs$/USS 5,13 -0,2% 0,0% -6,4% -12,1%
NTN-B 2050 6.99 @ 0 -17 -55 Peso Mex./ US$ 17,23 0,2% 0,0% -4,2% -15,9%
MSCI Mundo 1.057 -0,2% 0,0% 3,6% 23,3% Peso Chil./ US$ 872,73 0,8% 0,0% -3,0% -8,4%
Shanghai CSI 300 4.729 0,4% 0,4% 1,7% 21,6% Petréleo (WTI) 72,1 7.5% 7.5% 24,4% 3,3%

3 Nikkei 58.057 -1,3% -1,3% 15,3% 56,3% é Cobre 601,7 0,2% 0,2% 4,1% 33,3%
2 | EUROStoxx 6.022 -1.9% -1.9% 3.9% 10,2% 3 BITCOIN 66.318,0 1,2% 1,2% -24,8% -21,2%
S s&ps00 6.879 -0.4% 0.0% -0.3% 17.4% @ Minério de ferro 99,1 0,0% 0,0% -7.7% -7.4%
S NAsDAQ 22.668 -0,9% 0,0% -3,2% 22,2% :g Ouro 5.388,6 2,1% 2,1% 24,2% 88,6%
&c, MSCI Emergentes 1.611 -0,5% 0,0% 14,8% 43,3% 'g Volat. S&P (VIX) 23,4 17,6% 17,6% 62,9% 19,0%
1BOV 188.787 -1.2% 0,0% 17.2% 51.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 73,4 14,8% 0,0% 14,7% -23,8%

IFIX 3.912 0.7% 0.0% 3.6% 25,6% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 38,7 -0,9% 0,0% 21,1% 56,7%

S&P 500 Futuro 6.812 -1.1% -1.1% -1.9% 10,4% Frete maritimo 2.140,0 1,1% 0,0% 14,0% 84,6%

ta 1 forma cor

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref.  Esperado  Efetivo _Anterior

v o 0830 BZ Resultado primrio do setor publico consolidado Jan  RS1060Bi R$1037Bi RS63Bi
0600 ] F CREMIlIndustrial EeblE 0.8 0.8 0.8 08:30 BZ Relagdo dhidaiPI " Jan 64,70% 65% 65,30%
12:00 US ISM Industrial Feb 51,8 52,6 09:00 BZ IPCA15MM Feb 0,55% 0,84% 0,20%
09:00 BZ IPCA15AA Feb 381% 410% 4,50%
10:30  US PPl exceto alimentos e energia MIM Jan 0,30% 0,80% 0,70%
10:30 US PPIEx alimentos, energia, negociagio MIM Jan 0,30% 0,30% 0,40%
10:30  US PPIEx alimentos, energia, iagio AA Jan 3,50% 3.40% 3,50%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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