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Destaques na abertura do mercado

Os mercados aciondrios globais operam em baixa nesta sexta-feira (27),
pressionados pela incerteza sobre o conflito no Oriente Médio.

O governo americano estendeu por 10 dias a pausa nos ataques & infraestrutura
de energia do Ird. A medida sinaliza que os EUA buscam caminhos para encerrar
a guerrag, o prazo ndo dissipou os temores de escalada militar.

O conflito provocou uma disparada nos precos do petréleo, penalizando os
eleitores nas bombas de combustivel, o que pode custar assentos aos
Republicanos nas eleicdes de meio de mandato. Uma resolugdo traria alivio ao
mercado aciondrio, que acumula perdas desde que os EUA e Israel atacaram a
infraestrutura energética iraniana em 28 de fevereiro.

A incerteza, contudo, persiste apds o ministro das Relagdes Exteriores do Ird
declarar & imprensa estatal que Teerd ndo pretende dialogar com os EUA, ainda
que seus lideres analisem a proposta americana de cessar-fogo.

Esses temores pesam sobre as bolsas e impulsionam o petréleo hoje. Os
contratos futuros do Brent avancam 1,40%, para US$ 109,58 por barril,
enquanto os do West Texas Intermediate (WTI) sobem 1,58%, a US$ 95,97.

As taxas dos Treasuries operam em alta. Os juros do titulo de 10 anos sobem 4
pontos base, a 4,46%, e a taxa do Treasury de dois anos registra avanco
marginal, a 4,01%. Os juros do Treasury de 30 anos avan¢am para 4,96%.

O indice DXY avanca 0,11%, aos 100,01 pontos. O ouro sobe 1,26%, negociado
a US$ 4.431,16, ao passo que o Bitcoin recua 1,90%, cotado a US$ 67.647,79.

Na Asia, os mercados aciondrios encerraram os negécios sem direcdo tnica. O
indice chinés Shanghai CSI 300 subiu 0,56%, enquanto o Nikkei do Japdo recuou
0,43%.

Na Europa, o indice Euro Stoxx recua 1,08% nesta manhd, penalizado pela nova
alta do petrdleo. Nos EUA, o S&P 500 Futuro opera com baixa de 0,10%.

No Brasil, o Ibovespa encerrou a dltima sessdo com queda de 1,45% ontem (26),
aos 182.732 pontos. O ddlar avangou 0,21%, a R$ 5,2386. Na curva de juros, as
taxas futuras subiram em torno de 20 pontos base, impulsionadas pelo choque
energético externo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagédo Variagdo?
27-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,01 2 63 56 =il
g Tesouro EUA 10 anos 4,46 4 52 33 14
t Juros Futuros - jan/27 14,33 24 104 52 -80
B JurosFuturos-jan/31 14,16 21 112 68 81
§ NTN-B 2027 8,18 3 9 -31 -9
NTN-B 2050 7234l 3 33 16 -12
MSCI Mundo 980 -1,6% -7.3% -4,0% 15,8%
Shanghai CSI 300 4.503 0,6% -4,4% -3,2% 14,5%
@  Nikkei 588378 -0,4% -9,3% 6,0% 41,3%
:E EURO Stoxx 5.506 -1.1% -10,3% -5,0% 0,6%
‘>6 S&P 500 6.477 -1.7% -5,8% -6,1% 13,4%
_g NASDAQ 21.408 -2,4% -5,6% -8,6% 19,6%
5 MSCI Emergentes 1.448 -1,6% -10,1% 3,3% 28,0%
« IBOV 182.733 -1.5% -3,2% 13,4% 37.9%
IFIX 3.857 -0,1% -1,4% 2,2% 17.9%
S&P 500 Futuro 6.518 -0,1% -6,1% -6,8% 8,3%

(1) Cotagdes tor

Indicadores de hoje

Brasil: O indice de Confianca da Industria da FGV apresentou estabilidade em
margo, interrompendo a recuperacgdo prévia, com movimentos divergentes entre
seus componentes. Houve piora na percepgdo da situagdo atual, pressionada
pelo excesso de estoques, mas melhora nas expectativas futuras, impulsionadas
por previsdes positivas para emprego e producdo. O nivel de utilizagdo da
capacidade instalada avangou. Contudo, o ambiente global adverso — marcado
pela alta do petréleo e juros restritivos — mantém a cautela no setor
empresarial.

Brasil: A inflagdo medida pelo IPCA-15 avangou 0,44% em margo, acumulando
3,90% em 12 meses, e superou a mediana das projecdes de 0,29%. A alta foi
pressionada por Servigos, com impacto de passagens aéreas, e Alimentagdo no
domicilio. Na margem, houve desaceleracdo gerada pelo alivio sazonal em
mensalidades escolares e pelo recuo de Precos Administrados e Bens Industriais.
A média dos nucleos avangou 0,35% no més e 4,35% ao ano, com a média mével
trimestral passando de 4,60% para 4,70%.

EUA: Os diretores do Fed expressaram preocupagdo com os efeitos do conflito
no Oriente Médio sobre a economia. A alta do petrdleo elevou os riscos, e a
diretora Lisa Cook destacou o vetor inflaciondrio como predominante em relagdo
ao mercado de trabalho. Os diretores Michael Barr e Philip Jefferson
defenderam a manuten¢&o da taxa de juros para avaliar o impacto do choque
de oferta. O grupo avalia que pressdes prolongadas em energia e tarifas
comerciais podem elevar as expectativas inflaciondrias de longo prazo.

Cotagdo Variagéo?
27-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 100,01 0,1% 2,5% 1,8% -4,0%
Yuan/ US$ 6,91 -0,1% 0,7% -1,3% -4,8%
§ Yen/ US$ 159,79 0,0% 2,4% 2,2% 6,6%
g Euro/US$ A5 0,0% -2,4% -1,9% 6,8%
b R$/US$ 5,24 0,2% 2,2% -4,3% -8,7%
Peso Mex./ US$ 17,94 0,9% 4,1% -0,2% -10,8%
Peso Chil./ US$ 930,20 1,4% 6,6% 3,4% 0,4%
. Petréleo (WTI) 96,0 1,6% 43,2% 65,6% 39,1%
?_, Cobre 544,7 0,0% -9,3% -5,8% 5,1%
8 BITCOIN 67.647.,8 -1,9% 3.2% -23,3% -23,0%
ﬁ Minério de ferro 106,4 0,4% 7.4% -0,8% 3,9%
:g Ouro 4.431,2 1,3% -16,1% 2,1% 46,7%
-8 Volat. S&P (VIX) 28,7 4,5% 44,4% 100,1% 67.2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 115,0 17,9% 56,7% 79,8% 25,8%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 36,8 -2,0% -5,0% 15,0% 39,9%
Frete maritimo 2.014,0 0,6% -5,9% 7.3% 23,3%

em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em per (

Indicadores do dia anterior

uais em taxas de jur base éigual a

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Efetivo Anterior
08:30  BZ Saldo em conta corrente Feb -$5400m -$8360m 08:00 BZ Relatério de Politica Monetéria
09:00 BZ Taxa de desemprego nacional Feb 5,70% 5,40% 09:00 BZ IPCA-15 M/M Mar 0,29% 0,44% 0,84%
11:00 US Sentimento Univ de Mich Mar F 54,0 55,5 09:00 BZ IPCA-15 A/A Mar 3,73% 3,90% 4,10%
11:00  US Inflagdo 1A Univ de Mich Mar F 3,90% 3,40% 09:30 Novos pedidos seguro-desemprego 21-mar 210k 210k 205k
11:00 US Inflagdo 5-10A Univ de Michigan Mar F 3,50% 3,20%
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