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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam com viés de cautela hoje (20). O tom negativo é
ditado pela presséo nos precos do petréleo e pelo fechamento do Estreito de
Ormuz. O receio inflaciondrio impulsiona a alta nas curvas de juros globais.

Mesmo com a guerra no Ird em sua terceira semana e o petréleo em trajetdria
de alta, a crenga em uma répida conclusdo do conflito permanece generalizada.

No entanto, o sentimento do mercado comega a mudar. A medida que o conflito
se prolonga, o perigo ndo reside apenas na alta da commodity, mas na
destruicdo da demanda por toda a atividade comercial dependente de
combustiveis fésseis. O choque de custos pressiona os lucros corporativos e eleva
o risco de uma recessdo global. O cendrio é ndo linear: sem uma desescalada
militar e a reabertura do Estreito de Ormuz na virada do més, as chances de uma
recessdo global aumentardo rapidamente.

O primeiro-ministro israelense, Benjamin Netanyahu, afirmou que o Ir& ndo tem
mais capacidade de enriquecer urénio ou produzir misseis balisticos. Ele ainda
afirmou que a guerra pode terminar mais cedo do que muitos esperam.

Os precgos do petréleo registraram leve queda ontem (19), apds o presidente dos
EUA, Trump, pedir a Israel que ndo repita os ataques & infraestrutura de energia
do Ir& apds uma rodada de retaliagdes mituas que paralisou uma usina de gds
do Catar. Nesta manhdg, os contratos futuros do petréleo Brent operam em alta
de 1,35%, a US$ 110,12 por barril, enquanto os futuros do West Texas
Intermediate (WTI) sobem 0,06%, a US$ 96,20 por barril.

As taxas dos Treasuries operam em leve alta nesta sexta. A toxa do titulo dos
EUA de 2 anos avanga 9 pontos base, negociada a 3,89%, enquanto a taxa do
papel de 10 anos sobe 5 p.b., ao patamar de 4,30%.

O indice DXY avanca 0,31%, aos 99,54 pontos. O ouro acompanha o
fortalecimento e sobe 0,09%, a US$ 4.654,43 por onga-troy, enquanto o Bitcoin
recua 0,14%, negociado a US$ 70.396,43.

Os mercados da Asia recuaram em sua maioria. O indice chinés Shanghai CSI
300 encerrou a sessdo em queda de 0,35%, enquanto o indice Nikkei, do Japdo,
fechou estdvel.

Na Europaq, o indice Euro Stoxx negocia com alta de 0,03%, em contraposi¢do
aos contratos futuros do S&P 500 nos EUA, que operam em baixa de 0,40%.

No Brasil, o Ibovespa fechou o ultimo pregdo com valorizagdo de 0,35%, aos
180.270,62 pontos. O ddlar recuou 0,89%, fixado em R$ 5,2210. Na curva de
juros, as taxas cairam cerca de 10 p.b.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As vendas de casas novas recuaram de forma acentuada em janeiro,
ficando bem abaixo das expectativas e refletindo o impacto negativo das
baixas temperaturas. Além disso, o nivel de vendas de dezembro foi revisado
para baixo. As vendas de novas residéncias unifamiliares cairom 17,6%,
atingindo uma taxa anualizada com ajuste sazonal de 587 mil unidades — o
menor nivel desde novembro de 2022. O dado de dezembro foi revisado para
baixo em 33 mil unidades, para 712 mil.

A queda foi disseminada entre as quatro regides censitdrias dos Estados
Unidos, sugerindo um impacto climatico significativo sobre a atividade no setor
imobilidrio no inicio do ano.

EUA: Os pedidos iniciais de seguro-desemprego cairam em 8 mil, para 205 mil,
na semana encerrada em 14 de marco. O resultado ficou abaixo das
expectativas, enquanto a média mével de quatro semanas recuou para 211 mil.
Os pedidos continuos subiram 10 mil, para 1,847 milhdo na semana anterior, em
linha com o consenso. No geral, os dados indicam que o mercado de trabalho
segue resiliente, com demissdes ainda em niveis baixos, apesar do aumento de
medidas alternativas de desligamentos observado no fim do ano passado.

EUA: No setor industrial, o indice de atividade manufatureira do Fed da
Filadélfia avangou para 18,1 em marco, superando as projecées, com melhora
nos componentes de envios e emprego, embora novas encomendas tenham
recuado. Os indicadores de precos pagos e recebidos voltaram a subir. Apesar
de uma leve quedo, o indice de expectativas para os préximos seis meses
permanece em patamar elevado mesmo com a coleta de dados ocorrendo em
meio & escalada do conflito no Ird.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variag&o?
20-mar-26 dia Més 2026 12 meses 20-mar-26 dia Maés 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,89 9 51 44 -16 Cesta de moedas/ US$ 99,54 0,3% 2,0% 1,3% -3,6%
g Tesouro EUA 10 anos 4,30 5 36 18 2 Yuan/ US$ 6,89 0,0% 0,4% -1,5% -4,7%
I'; Juros Futuros - jan/27 14,02 =11 73 21 -38 8 Yen/US$ 158,86 0,7% 1,8% 1,6% 6,4%
g Juros Futuros -jan/31 13,77 -9 73 29 -53 § Euro/US$ 1,15 -0,4% -2,3% -1,8% 5,4%
X NTN-B 2027 8,21 -14 12 -28 34 2  R$/US$ 5,22 -0,9% 1,9% -4,6% -7.6%
NTN-B 2050 7.18 1 19 2 -19 Peso Mex./ US$ 17,73 -0,7% 2,9% -1,4% -11,6%
MSCI Mundo 995 -1,0% -5,8% -2,5% 17,7% Peso Chil./ US$ 913,50 -0,5% 4,7% 1,6% -0,3%
Shanghai CSI 300 4.567 -0,4% -3,0% -1.8% 14,0% o Petroleo (WTI) 96,2 0,1% 43,5% 66,0% 43,8%
o Nikkei 53.373 0,0% -9,3% 6,0% 41,0% g Cobre 551,5 1,5% -8,2% -4,6% 10,4%
:E EURO Stoxx 5.616 0,0% -8,5% -3,1% 2,4% 8 BITCOIN 70.396,4 -0,1% 7.4% -20,2% -14,2%
I'>3 S&P 500 6.606 -0,3% -4,0% -4,2% 16,4% ﬂ Minério de ferro 106,3 0,0% 7.3% -0,9% 4,2%
5 NAsDAQ 22.091 -0,3% -2,5% -5,7% 24,4% :g Ouro 4.654,4 0,1% -11,8% 7.3% 53,4%
§ MSCIEmergentes 1.476 -2,7% -8.3% 5,3% 29,1% T volat. s&P (ViX) 25,2 4,8% 27,0% 76,0% 16,2%
&« IBOV 180.271 0,4% -4,5% 11,9% 36,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 84,9 4,5% 15,7% 32,7% -7.1%
IFIX 3.864 -0,1% -1.2% 2,4% 18,7% 8 ETF Acbes BR em US$ (EWZ) 36,5 0,7% -5,8% 14,1% 35,5%
S&P 500 Futuro 6.633 -0,4% -4,4% -5,2% 13,3% Frete maritimo 2.057,0 -0,3% -3,9% 9,6% 25,7%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior
07:00 EC Custos de mio de obra AA 4Q 3,30% 3,30%
P2 4 A = 10:15 EC Taxa de facilidade de depésito BCE 19/mar 2,00% 2,00% 2,00%
NGo ha dlvulgogao de dados relevantes. 09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 14/mar 215k 205k 213k
11:00 US Vendas de casas novas Jan 725k 587k 745k

11:00 US Vendas casas novas M/M Jan -2,70% -17,60% -1,70%

22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20/mar 3,50% 3,50% 3,50%

22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20/mar 3,00% 3,00% 3,00%
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