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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais tiveram um dia de alivio ontem (16), impulsionados pelo
recuo do petréleo abaixo da marca de US$ 100. A queda da commodity
garantiu ganhos em Wall Street: o S&P 500 avangou 1,00% e o Nasdaq
Composite registrou alta de 1,20%.

A trégua, no entanto, dissipou-se na manha desta terca-feira (17). O petréleo
voltou a saltar mais de 2%, impulsionado por incertezas quanto a eficacia da
coalizdo liderada pelos Estados Unidos para assegurar o transito no Estreito de
Ormuz.

O barril de Brent avanca 2,45%, cotado a US$ 102,57, enquanto o WTI sobe
2,73%, negociado a US$ 96,05. A volatilidade reflete o temor de um choque
global prolongado na oferta de energia desde o inicio da ofensiva contra o Ird.

O fluxo de noticias da guerra EUA x Ird e o impacto sobre os precos do petréleo
sdo o principal fator na dindmica dos mercados. A reuni&o do Fed amanha (18),
porém, também serd importante — em especial para uma avaliagdo atualizada
das expectativas dos diretores diante do choque de energia.

Os Treasuries operam estdveis: a taxa de dois anos estd em 3,67% e a de 10
anos é negociada a 4,22%.

O indice DXY anota 99,77 pontos, com variagdo positiva de 0,06%. O ouro estd
estdvel a US$ 5.009,59. O Bitcoin recua 0,42%, negociado a US$ 73.923,42.

Na Asiq, o indice chinés Shanghai CSI 300 fechou em queda de 0,73% e o Nikkei,
do Japdo, encerrou com recuo de 0,09%.

Na Europa, o indice Euro Stoxx opera em alta de 0,42%. Nos EUA, o contrato
futuro do S&P 500 recua 0,14%.

O Ibovespa encerrou o pregdo de ontem com alta de 1,25%, aos 179.875,44
pontos. O délar recuou 1,74% e fechou cotado a R$ 5,2309. Na curva de juros,
as taxas recuaram e devolveram o estresse de sexta-feira (13): a ponta curta

EUA: A atividade industrial no estado de Nova York perdeu fédlego em marco. O
indice Empire State Manufacturing Index recuou 7,3 pontos, para -0,2,
ligeiramente abaixo do esperado. A leitura foi mista: enquanto novos pedidos e
emprego avangaram, o componente de embarques caiu de forma relevante.

Por outro lado, as medidas de precos — tanto pagos quanto recebidos —
registraram quedas expressivas, atingindo os niveis mais baixos em meses,
possivelmente refletindo expectativas de custos de insumos menores apds
recente decisdo da Suprema Corte sobre tarifas.

EUA: A producdo industrial apresentou crescimento moderado em fevereiro. A
industria avancou 0,2%, com a manufatura exibindo desempenho semelhante e
revisdo altista para janeiro. O segmento de bens de capital, sensivel ao ciclo de
investimento, também cresceu, enquanto a produgdo de veiculos ganhou tragdo.
Por outro lado, o setor de utilities recuou, devolvendo parte da alta recente
impulsionada por condi¢des climdticas adversas. A taxa de utilizagdo da
capacidade permaneceu estdvel em 76,3%.

No conjunto, os dados vieram ligeiramente acima das premissas anteriores para
o crescimento econdmico. Com isso, o tracking do PIB indica alta anualizada de
3,0% na margem no primeiro trimestre.

Brasil: A atividade econdmica iniciou o ano em alta moderada. O IBC-Br
avancou 0,8% em janeiro na série com ajuste sazonal, apés queda no més
anterior, e confirmou a tendéncia de recuperacéo. Ainda assim, o resultado ficou
abaixo das expectativas do mercado. Na comparagéo anual, o indicador subiu
1,0%, para o segundo maior nivel da série histérica — atrds apenas do pico
observado em abril do ano passado.

A composicdo do crescimento, no entanto, mostrou forte heterogeneidade. O
avanco interanual foi integralmente sustentado pelo setor de servicos,
enquanto agropecudria registrou expans@o marginal e indlstria e impostos
apresentaram retra¢do. O desempenho mais fraco desses segmentos reforca o

cedeu cerca de 20 pontos base e a ponta longa recuou mais de 30 p.b. quadro de recuperagdo desigual entre os principais setores da economia.

Na margem, os dados foram mais positivos. Excluindo a agropecudria, todos os
componentes ciclicos cresceram, levando esse agregado a uma nova mdxima
histérica, assim como o setor de servigos. O tracking do PIB sinaliza alta de 0,8%
na margem no 1° trimestre considerando os dados da industria, comércio e
servigos divulgados de janeiro desse ano.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?
17-mar-26 dia Més 2026 12 meses 17-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 5o © =0 22 =B Cesta de moedas/ US$ 99,77 0,1% 2,2% 1,6% -3,8%
2 Tesouro EUA 10 anos 4,22 o 28 10 -9 Yuan/ US$ 6,89 -0,1% 0,4% -1,6% -4,8%
I.; Juros Futuros - jan/27 14,07 -22 79 26 -48 8 Yen/uss 159,14 0,0% 2,0% 1,7% 7.1%
g Juros Futuros - jan/31 13,75 -36 72 27 -84 g Euro/US$ 1,15 0,0% -2,6% -2,0% 5,8%
& NTN-B2027 8.39 -14 30 -9 57 2 Rg/USS 5,23 -1,7% 2,1% -4,5% -8,9%
NTN-B 2050 7.17 -25 19 2 -28 Peso Mex./ US$ 17,69 -1,5% 2,7% -1,6% -11,3%
MSCI Mundo 1.008 0,9% -4,6% -1,2% 20,6% Peso Chil./ US$ 908,65 -1,2% 4,1% 1,0% -2,1%
Shanghai CSI 300 4.637 -0,7% -1,6% -0,3% 15,7% , Petréleo (WT) 96,1 2,7% 43,3% 65,7% 43,0%
T>) Nikkei 53.700 -0,1% -8,8% 6,7% 44,9% % Cobre 579,1 0,0% -3,6% 0,2% 18,9%
2 EUROStoxx 5.763 0,4% -6,1% -0.6% 6.6% O BITCOIN 73.923,4 -0,4% 12,8% -16,2% -12,2%
S s&ps00 6.699 1,0% -2,6% -2,9% 18,8% @ Minério de ferro 106,4 -0,3% 7.4% -0,8% 2,6%
_g NASDAQ 22.374 1.2% -1,3% -4,5% 26,0% :g Ouro 5.009,6 0,1% -5,1% 15,4% 67,9%
$  MSCl Emergentes 1.479 0,7% -8,2% 5,5% 32,1% T volat. s&P (vix) 23,7 0,6% 19,1% 65,1% 8,7%
% Bov 179.875 1.3% -4,7% 11,6% 39,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,3 -6,5% 16,2% 33,2% -15,6%
IFIX 3.881 0,0% -0,8% 2,8% 20,8% § ETFAgses BRemUS$ (EWZ) 36,5 2,9% -5,7% 14,2% 41,4%
S&P 500 Futuro 6.746 -0,1% -2,8% -3,6% 14,9% Frete maritimo 2.038,0 0,5% -4,8% 8,6% 22,1%

(1) Cotacoes tomada

0,0001 em termos decimais.

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

08:00 BZ IGP-10 AA Mar -2,25% 23:00 CH Vendas varejo acum/ano AA Feb 2,50% 2,80%

08:00 BZ IGP-10 M/M Mar -0,27% -0,42% 23:00 CH Produgao industrial acumno ano AA Feb 5,30% 6,30%

11:00 US Vendas de casas pendentes M/M Feb -0,70% -0,80% 23:00 CH Ativos fixos ex rurais L AA Feb -5,10% 1,80%

11:00 US Vendas de casas pendentes A/A Feb -4,50% -1,20% 09:00 BZ Atividade econdmica M/M Jan 0,90% 0,78% -0,18%
09:00 BZ Atividade econdmica AA Jan 1,60% 0,98% 3,05%
10:15 US Produgao industrial M/M Feb 0,10% 0,20% 0,70%
11:00  US NAHB indice do mercado itaci Mar 37 38 36
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