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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais voltam a operar sob pressé@o nesta sexta-feira (13). Os
precos do petréleo saltaram apds o novo lider supremo do Ird, Mojtaba
Khamenei, declarar que o Estreito de Ormuz deve permanecer fechado como
uma "ferramenta de pressdo contra o inimigo".

Os Estados Unidos e Israel continuam a bombardear o Iré pelo ar, mas o regime
iraniano mantém o lancamento de misseis e drones contra os paises e
embarcacdes do Golfo. A inteligéncia de Israel avalia ser improvavel a queda do
regime iraniano.

Depois de uma alta de quase 10% ontem, os futuros do petréleo West Texas
Intermediate (WTI) operam com leve alta de 0,10%, avaliado em US$ 95,83 por
barril. Os futuros do petréleo Brent avangam 1,96%, a US$ 102,46 por barril.

O mercado aciondrio comega a embutir um cendrio de conflito mais longo, no
qual o Estreito de Ormuz permaneceria bloqueado por algum tempo.

O foco hoje recai sobre o indice de precos de despesas de consumo pessoal
(PCE) de janeiro, o indicador de inflacdo preferido do Fed, prevista para as
9h30. O consenso aponta para uma alta de 0,3% do indice cheio no més e de
2,9% no acumulado em 12 meses. A estimativa para o nicleo do PCE prevé um
avanco de 0,4% no més e de 3,1% na comparacdo anual.

A alta do petréleo e os temores crescentes com a inflagdo esfriaram as
expectativas em relagdo cos cortes pelo Fed neste ano. Os Treasuries de dois
anos estdo estdveis na casa de 3,74%, enquanto os juros de 10 anos operam no
patamar de 4,27% — 33 pontos base acima do fechamento de fevereiro. O
indice DXY avanga 0,44%. O ouro sobe 0,25%, negociado a US$ 5.092,11 por
onga, enquanto o Bitcoin registra alta de 2,66%, a US$ 72.045,74.

Os mercados asidticos cairam hoje. O chinés Shanghai CSI 300 fechou com
queda de 0,39% e japonés Nikkei encerrou a sessdo com perda de 1,16%.

Na Europa, o indice Euro Stoxx opera em baixa de 0,76%. Nos EUA, o S&P 500
Futuro recua 0,07%.

No Brasil, ontem (12) o Ibovespa registrou forte queda de 2,55%, enquanto o
ddlar avangou 1,73%, cotado a R$ 5,2459. A curva de juros subiu quase 30 p.b.,
reagindo o estresse global com o petréleo.

O BC convocou para hoje, as 9h30, um leildo duplo no cdmbio, conhecido como
"casad@o", com a oferta simultdnea de délar & vista e de swap cambial reverso,
ambas com valor de até US$ 1,0 bilhdo. O leildo visa aliviar a pressdo de alta no
cupom cambial (taxa em ddlar no Brasil), provocada pela diminui¢éo de fluxo no
mercado spot devido & guerra.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variagdo?
13-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 374 =1l 36 29 -21
g Tesouro EUA 10 anos 4,27 1 33 15 -1
I'; Juros Futuros - jan/27 13,93 27 65 12 -67
'E Juros Futuros - jan/31 13,74 27 71 27 -99
g NTN-B 2027 8,29 6 20 =20 52
NTN-B 2050 7.21 10 22 5 -27
MSCI Mundo 1.008 -1,5% -4,6% -1,2% 21,3%
Shanghai CSI 300 4.669 -0,4% -0,.9% 0,4% 18,5%
o  Nikkei 53.820 -1.2% -8,5% 6,9% 46,3%
:E EURO Stoxx 5.707 -0,7% -7.0% -1,5% 7.5%
E S&P 500 6.673 -1,5% -3,0% -3,2% 19,2%
_g NASDAQ 22.312 -1,8% -1,6% -4,7% 26,4%
5 MSCI Emergentes 1.492 -1,6% -7.4% 6,4% 34,3%
& IBOV 179.284 -2,5% -5,0% 11,3% 44,7%
IFIX 3.866 -0,2% -1,2% 2,4% 21,4%
S&P 500 Futuro 6.679 0,0% -3,0% -3,8% 15,9%

EUA: O déficit comercial diminuiu mais do que o esperado em janeiro, recuando
para US$ 54,5 bilhées — ante US$ 72,9 bilhdes em dezembro. As importagdes
de bens cairam US$ 2,8 bilhdes, refletindo principalmente a menor entrada de
produtos eletrdnicos e farmacéuticos, enquanto as exportagdes aumentaram
US$ 14,6 bilhdes, impulsionadas em grande parte por embarques de ouro. O
superdvit na balanga de servigos avangou US$ 1,0 bilhdo.

EUA: O inicio de novas construcdes residenciais surpreendeu positivamente ao
subir 7,2% em janeiro, para uma taxa anualizada de 1,487 milhdo de unidades.
O dado de dezembro foi revisado para baixo, para 1,387 milhdo. O avanco
refletiu forte recuperacgdo nas construgdes multifamiliares, que cresceram 29,9%,
enquanto as obras de casas unifamiliares recuaram 2,8%. As permissdes para
novas construgdes cairam 5,4%, para 1,376 milhdo de unidades anualizadas,
com quedas tanto nos projetos multifamiliares quanto nos unifamiliares.
Considerando os dados da balanca comercial e do setor imobilidrio, o tracking
do PIB indica alta de 2,7% na margem no 1° trimestre de 2026.

Brasil: O IPCA avancou 0,70% em fevereiro, em linha com nossa estimativa
(0,73%), mas acima do consenso de mercado (0,61%). A composicdo foi menos
favordvel, com aceleragdo das medidas subjacentes — sobretudo no nicleo de
servigos. As principais pressdes vieram de educagdo, passagens aéreas, seguro
de veiculos e cuidados pessoais, além da reversdo da deflagdo de vestudrio. Por
outro lodo, a queda dos precos da gasolina e a deflagdo em servicos de
entretenimento, como cinema e teatro, ajudaram a conter parte das pressoes.

Apesar do resultado mais forte na margem, a tendéncia de desinflacdo
permaneceu intacta. O IPCA em 12 meses recuou de 4,4% em janeiro para 3,8%
em fevereiro. Ainda assim, os nlcleos aceleraram no curto prazo: a média subiu
0,62% no més, acima dos 0,45% de janeiro, levando a taxa em 12 meses de
4,4% para 4,5%. O nucleo de servigos ficou pressionado, refletindo o aumento do
seguro voluntdrio de veiculos, transporte escolar e servigos pessoais.

Do ponto de vista da politica monetdria, a surpresa de curto prazo da inflacéo
tem peso limitado. O pano de fundo segue sendo de desinflagdo, atividade
moderando e expectativas inflaciondrias relativamente ancoradas, enquanto a
taxa de juros permanece significativamente acima do nivel neutro. Discursos
recentes de dirigentes do Banco Central refor¢am a sinalizag&o de um corte de
50 pontos base na préxima reunido.

Ainda assim, diante da perspectiva de reajuste da gasolina nos préximos meses,
revisamos a projecdo da Selic terminal para 12,50% ao ano e elevamos a
estimativa de inflagdo em 2026 de 4,8% para 5,0%. Para marco, projetamos
um IPCA mais moderado, com alta de 0,35%.

Cotagdo Variag&o?

13-mar-26 dia Més 2026 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 100,17 0,4% 2,6% 2,0% -3,1%
Yuan/ US$ 6,90 0.2% 0,5% -1,4% -4,6%

é Yen/ US$ 159,44 0,1% 2,2% 1,9% 7,9%
g Euro/US$ 1.15 -0,5% -3,0% -2,5% 4,9%
2 R$/US$ 5125 1.7% 2,4% -4,2% -9,6%
Peso Mex./ US$ 17,86 1,1% 3,7% -0,6% -11,5%
Peso Chil./ US$ 917,00 2,3% 5,1% 2,0% -2,2%

" Petréleo (WTI) 95,5 -0,2% 42,5% 64,8% 44,2%
g Cobre 572:9] -1,6% -4,6% -0,9% 20,9%
8 BITCOIN 72.187,0 2,9% 10,2% -18,1% -12,8%
ﬁ Minério de ferro 106,7 2,5% 7.7% -0,6% 4,8%
:g Ouro 5.087.1 0.2% -3,6% 17.2% 74,5%
-g Volat. S&P (VIX) 27,0 -0,9% 36,2% 88,7% 0,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,3 21,3% 29,9% 49,0% -8,5%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 36,1 -4,0% -6,7% 12,9% 47,5%
Frete maritimo 1.972,0 2,4% -7,9% 5,1% 26,5%

Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Volume de servicos M/M Jan 0,20% -0,40%
09:00 BZ Volume de servicos A/A Jan 2,80% 3,40%
09:30 US PCE M/M Jan 0,30% 0,40%
09:30 US PCEAA Jan 2,90% 2,90%
09:30 US Nucleo PCE MM Jan 0,40% 0,40%
09:30 US Nucleo PCE A/A Jan 3,10% 3,00%
09:30 US PIB anualizado T/T 4Qs 1,40% 1,40%
11:00 US Ofertas de emprego JOLTS Jan 6750k 6542k

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

orma como o

m pontos:

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

09:00 BZ IPCAM/M Feb 0,64% 0,70% 0,33%
09:00 BZ IPCAAA Feb 3,75% 3,81% 4,44%
09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 07/mar 215k 213k 213k
09:30 US Construgao de casas novas Jan 1341k 1487k 1404k
09:30 US Licengas p/construgdo Jan P 1410k 1376k 1455k
09:30 US Construgao de casas novas M/M Jan -4,50% 7,20% 6,20%
09:30 US Licengas p/construgdo M/M Jan P -3,10% -5,40%
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