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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam sob presséo nesta quinta-feira (12). O movimento
é uma reacdo a volatilidade dos precos do petréleo, que avangam novamente
em meio a temores de restricdo na oferta provocados pelo prolongamento da
guerra no Ird.

As cotacdes da commodity ja@ haviam subido na sessdo anterior, mesmo com o
acordo da Agéncia Internacional de Energia de liberar 400 milhées de barris;
uma tentativa de mitigar o choque de oferta decorrente dos confrontos.

A aversdo ao risco prevalece nos mercados, acompanhando a forte volatilidade
do dleo cru. O contrato do Brent avanca 4,70%, cotado a US$ 96,29 por barril,
apds encostar brevemente na marca de US$ 100. Os futuros do West Texas
Intermediate avancam 5,15%, a US$ 91,74.

Durante a madrugada, mais trés embarcac¢des estrangeiras foram atingidas no
Golfo Pérsico, segundo autoridades locais. O episédio reflete a intensificagdo
dos ataques a navios que transitam pela regido estrategicamente vital do
Estreito de Ormuz e ocorre apéds alertas do Ira de que o barril de petréleo pode
atingir a cotagdo de US$ 200.

Os Treasuries de 2 anos seguem em 3,65%, enquanto os juros de 10 anos
também operam estdveis a 4,22%.

O indice DXY sobe 0,07%, aos 99,30 pontos, enquanto o ouro registra ganhos
de 0,26%, negociado a US$ 5.189,89. O Bitcoin apresenta queda de 0,96%,
cotado a US$ 69.969,21.

O minério de ferro opera com alta de 0,29%, negociado a US$ 104,10.

Na Asia, o indice chinés Shanghai CSI 300 encerrou o pregdo em baixa de
0,36%, enquanto o Nikkei, do Japdo, fechou com recuo de 1,04%.

Na Europa, o Euro Stoxx opera com desvalorizagdo de 0,43%. Nos EUA, o S&P
500 futuro registra queda de 0,38%.

No Brasil, o Ibovespa fechou em alta de 0,28%, aos 183.969,35 pontos, e o
ddlar recuou 0,04%, cotado a R$ 5,1567. Na curva de juros, as taxas subiram
com o mercado em duvida sobre o ciclo de cortes diante da alta do petréleo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?
12-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,65 -1 27 20 -24
g Tesouro EUA 10 anos 4,22 -1 28 10 1
I'; Juros Futuros - jan/27 13,66 11 37 -15 -88
-E Juros Futuros -jan/31 13,47 5 44 0 -112
& NTN-B 2027 B82S 5 14 -26 50
NTN-B 2050 7,11 =4 12 =3 -33
MSCI Mundo 1.023 -0,1% -3,2% 0.2% 23,7%
Shanghai CSI 300 4.688 -0,4% -0,5% 0,8% 19.3%
o  Nikkei 54.453 -1,0% -7.5% 8,2% 47,1%
:E EURO Stoxx 5.770 -0,4% -6,0% -0.5% 7.1%
g S&P 500 6.776 -0,1% -1,5% -1.7% 21,6%
_8 NASDAQ 22.716 0,1% 0.2% -3,0% 30,3%
5 MSCI Emergentes 1.516 0,8% -5,9% 8,1% 36,7%
= IBOV 183.969 0,3% -2,6% 14,2% 49,0%
IFIX 3.874 -0,1% -1,0% 2,6% 22,0%
S&P 500 Futuro 6.754 -0,4% -2,0% -2,7% 16,4%

EUA: O nucleo do CPI subiu 0,22% em fevereiro em relacdo ao més anterior, em
linha com as expectativas, enquanto a taxa anual desacelerou ligeiramente
para 2,46%. Os componentes de aluguel e aluguel equivalente dos proprietdrios
(OER) avangaram 0,20%, abaixo dos 0,23% registrados em janeiro, refletindo o
ajuste gradual observado nos novos contratos de aluguel.

Entre os demais itens, os servicos médicos aumentaram 0,6% e contribuiram
para a alta do nicleo — com destaque para cuidados domiciliares, casas de
repouso e servigos odontoldgicos. Os precos de vestudrio subiram 1,3% no més
— o maior avanco desde setembro de 2018 —, enquanto bens de educacéo e
comunicagdo cairam 3%, em parte devido a queda de cerca de 5% nos precos de
smartphones.

Alguns componentes de bens que tém peso maior no indice de precos PCE, a
medida de inflagdo preferida do Fed, apresentaram forte alta em fevereiro. Em
particular, os precos de software subiram 6,5% no més — esse item tem peso de
1,2% no nucleo do PCE, mas apenas 0,03% no nucleo do CPI, e ndo é ajustado
sazonalmente pelas autoridades estatisticas. Com base nos detalhes do relatério
do CPI, estima-se que o nucleo do indice PCE tenha avancado 0,35% em
fevereiro, elevando a taxa anual para cerca de 3,0%.

Brasil: As vendas no varejo brasileiro surpreenderam positivamente em janeiro e
voltaram a crescer apés a queda registrada no més anterior. O volume de
vendas do varejo restrito avancou 0,4% na comparacdo mensal e 2,8% em
relagéio ao mesmo periodo do ano passado, atingindo novo recorde histérico na
série com agjuste sazonal. O varejo ampliado, que inclui veiculos e materiais de
construgdo, subiu 0,9% no més e praticamente reverteu o recuo observado em
dezembro.

Entre os segmentos do varejo restrito, supermercados e o setor de produtos
farmacéuticos e cosméticos lideraram os ganhos, com destaque para o avanco
de 2,6% nas vendas deste ultimo. Vestudrio também registrou crescimento,
enquanto combustiveis e lubrificantes recuaram 1,3%, refletindo em parte a
forte alta de pregos no inicio do ano. O setor de equipamentos de informdtica e
comunicagdo caiu 9,3% no més, devolvendo parte do expressivo avanco
acumulado no segundo semestre de 2025.

No conceito ampliado, as vendas foram impulsionadas pela forte recuperagéo
nos segmentos de veiculos e motos e de materiais de construcdio, ambos
revertendo as quedas do més anterior. Com os bons resultados da industria e
das vendas do varejo de janeiro, o tracking do PIB foi revisado de 0,6% para
0,7% na margem no 1° trimestre de 2026. Mantemos a expectativa de alta de
2,0% do PIBem 2026.

Cotagdo Variagéo?
12-mar-26 dia Més 2026 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 99,30 0,1% 1,7% 1,1% -4,4%
Yuan/ US$ 6,87 -0,1% 0,1% -1,8% -5,4%
_é’ Yen/ US$ 158,75 -0,1% 1.7% 1.5% 7.8%
S Euro/uss 1,16 -0,1% -2,1% -1,6% 6,7%
2 R$/US$ 5,16 0,0% 0,6% -5,8% -11,3%
Peso Mex./ US$ 17,68 0,5% 2,6% -1.7% -12,8%
Peso Chil./ US$ 896,48 0,7% 2,7% -0,3% -4,0%
® Petréleo (WTI) 91,7 5,1% 36,9% 58,3% 38,9%
g Cobre 585,3 0,1% -2,5% 1.2% 26,1%
8 BITCOIN 69.969,2 -1,0% 6,8% -20,7% -11,7%
f Minério de ferro 104,1 0,3% 5,1% -3,0% 2,4%
:g Ouro 5.189,9 0.3% -1,7% 19,6% 79.7%
E Volat. S&P (VIX) 25,0 3,3% 26,0% 74,6% -10,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 78,6 3,0% 7,1% 22,8% -31,4%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 37,6 0.2% -2,9% 17,6% 54,3%
Frete maritimo 1.926,0 0,4% -10,0% 2,6% 34,1%

m pontos:

forma como o

Pais Evento A Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

09:00 BZ IPCAM/M Feb 0,64% 0,33% 09:00 BZ Vendas no varejo M/M Jan -0,10% 0,40% -0,40%
09:00 BZ IPCAAA Feb 3,75% 4,44% 09:00 BZ Vendas no varejo AA Jan 1,60% 2,80% 2,30%
09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 07/mar 215k 213k 09:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Jan 0,40% 0,90% -1,20%
09:30 US Construgdo de casas novas Jan 1340k 1404k 09:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A Jan 0,20% 1,10% 2,80%
09:30 US Licengas p/construgao Jan P 1410k 09:30 us cpPIM/M Feb 0,30% 0,30% 0,20%
09:30 US Construgéo de casas novas MM Jan -4,60% 6,20% 09:30 US Nucleo CPIMoM Feb 0,20% 0,20% 0,30%
09:30 US Licencgas p/construgcao M/M Jan P -3,10% 09:30 Us CPIAA Feb 2,40% 2,40% 2,40%

09:30 US Nucleo CPI YoY Feb 2,50% 2,50% 2,50%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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