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Guerra leva mercado
a reduzir apostas no
corte da Taxa Selic

Disparada dos precos do petréleo elevarisco inflacionario, e
bancos reveem projecdes; ha quem espere manutencdo em 15%

ROBERTO MALFACINI JR.*
ERRUNA LESSA
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om a guerra no Oriente
Meédio sem sinais de se
aproximar do fim, o temor
de uma nova escalada da in-
flagio global, diante da dis-
parada dos pregos do petré-
leo, tem levado bancos e ca-
sas de investimento a rever
suas projegies para o espe-
rado P— ate ent."lga— cortepga
Taxa Selic apds a reunido do
Comité de Politica Monetd-
ria(Copom),do Banco Cen-
tral, que ocorre hoje e ama-
nhi. Houve até quem pas-
5aS5€ @ esperar a manuten-
¢do da taxa em 15% ao ano,
patamar considerado restri-
tivo e em vigor desde junho
de2025,
Na altima reunido, em 27
e 28 de janeiro, o proprio
Copom indicou que daria
inicioao ciclo de redugioda
Selic em margo, caso se con-
firmasse o cendrio de desa-
celeragio da economia. Ao
mesmo tempa, 0 BC ressal-
tou que manteria uma “res-

trigio adequada” para ga-
rantir a convergéncia da in-
flagio a metade 3%,

O tom mais brando fez
com gue a maior parte das
instituigdes financeiras co-
megasse a projetar um corte
de até 0,50 ponto percentu-
al, para 14,5%. No entanto,
um més depois, em 28 de fe-
vereiro, o ataque dos Esta-
dos Unidos e de Israel ao Ira
provocou forte escalada nos
pregos do petroleo. O barril
do Brent, referéncia inter-
nacional, chegou a superar
os US$ 100,

Embora tenha recuado
ontem com a possibilidade
de reaberturado Estreitode
Ormuz, o barril ainda en-
cerrouodiaempatamarele-
vado, a USS 100,21 (leia
mais na pdgina 19).

Diante do risco de novas
pressoes inflaciondrias, as
instituigdes recalcularam
suas estimativas. Bancos co-
mo Itai, Goldman Sachs,
Citi, BNP Paribas, Bank of
America, Santander e BTG
Pactual passaram a prever
agora um corte mais mode-

rado, de 0,25 ponto percen-
tual, na Selic.

O Boletim Focus divulga-
do ontem também mostrou
deterioragio nas expectati-
vas do mercado: a projegio
de inflagio para o fim deste
ano subiu de 3,91% para
4,10%, enquantoaestimati-
va para a Selic avangou de
12,13% para 12,25%,

Para o BTG, em relatério
assinado por Tiago Berriel,
lana Ferrao, Ederson Schu-
manski e Mateus Della, o
“tamanho do choque recen-
te no petrdlec” e a “elevada
incerteza sobre sua persis-
téncia” justificam um inicio
de ciclo mais conservador.

O Citi, por sua vez, avalia
que o Copom deve indicar
queoaumento das incertezas
no cendrio global recomenda
cautela adicional na condu-
o da politica monetiria e
que”| necerd vigilante”.

A mudanga mais significa-
tiva veio da XP Investimen-
LS, (U PASSOU A prever ama-
nutencio da taxa bisica. “O
Auxo de dados e noticias des-

de altima reunido do Co-

Recalibragem de expectativas
ANALISTAS REVEEM DECISAD SOBRE A SELIC
Casa de Analise Pré- Meio do confiite Ontem
(27 Fev) {09/ Mar) (16/Mar)
Ital BBA - 0,50 pp - 025 pp - 0,25 pp
J—
xp - 0,50 pp - 0.25 pp Manutencio
| —1 (0.0)
Citl - 0,50 pp - 0.50 pp -0.25pp
_— [—— =
Goldman Sachs - 0,50 pp 0.25 pp 0,25 pp
F——— = =
Monte Bravo - 0,50 pp - 0,50 pp - 0,50 pp
f=—— =—— f——

ESTIMATIVAS DO BOLETIM FOCUS PARA O FIM DO ANO

Selic

93 [ 12.13%

1673 |, 12.25%

1PCA 973 I 391%
16/ [ +10%

pom piorou o cendrio para a
inflagio”, afirma a casa, em
nota assinada pelo econo-
mista-chefe, Caio Megale.

Segundo Megale, o ceni-
rio exige uma postura de
“esperar paraver | semcom-
prometer a credibilidade da
politicamonetiria.

Na outra ponta, embora
com menos forca, algumas
instituigdes ainda apostam
em um corte de 0,5 ponto
percentual. Para Luciano
Costa, eci i hefeda

Para Costa, o que o choque
do petrioleo tende a alterar,
nura.lme nte, éotamanho
do ciclo de cortes projetado

paraos préxmms meses,

ATIVIDADE CRESCE 0,8%
O BC divulgou ontem o
IBC-Br, indicador conheci-
do como uma préviado PIB.
O indice mostraque a a(l\-']

dade econdmica brasileira
cresceu 0,8% em janeiro de
2026, na comparagdo com

Monte Bravo, uma redugio
de apenas 0,25 ponto “faria
poucosentidoemtermosdo
nivel de juros reais”, jd que
mesmoapds um corte de 0,5
nto a taxa permaneceria
ortemente restritiva.

os
dados com ajuste sazonal.
O resultado do més foi pu-
xado principalmente pelose-
tor de servigos, que registrou
altade 0,8%, e pelaindistria,
que avangou 0,4%. Ji a agro-
pecudria apresentou queda

FONTE. BELAPOAION § BE

de 1,5%. O componente de
impostos sobre produtos te-
ve crescimento de 0,5%.

Quando se desconsiderao
desempenho da agropecud-
ria, o IBC-Br mostra avanco
aindamaior, de 0,9%, Odado
sinaliza um inicio de ano
mais favorivel para os de-
mais setores da economia.

Frente a janeiro de 2025, a
atividade econdmica regis-
trou crescimento de 1%. J4
no acumulado de 12 meses
até janeiro, a alta foi de 2,3%,
segundo o BC. Consideran-
do o trimestre encerrado em
janeiro, o indicador também
aponta avango de 0,8% em
relagio aos trits meses imedi-
atamente anteriores. (*Com
Bloomberg News)

Tesouro recompra titulos e leva alivio a0 mercado

Ultima operaco do tipo ocorreu apés antincio de isengdo do IR para quem ganha até R$ 5 mil. Autarquia também suspende leildes

[ Blootnberg News
prery

Tesouro Nacional reali-

zou ontem uma série de
aghies para aliviar o mercado
dos juros futuros, taxas nego-
ciadas hoje que refletem as
apostas dosinvestidores para
o nivel dos juros no pais nos
priximos meses ou anos. Em
meio i alta do petrdleo, os ju-
ros futuros chegaram a subir
mais de 0,4 ponto percentual
na sexta-feira a, o que
levouos operaﬁ:sns:: redunq i-

remasapostasde cortedaTa-
xa Selic pelo Banco Central,
amanha.

Para reduzir o desequili-
brio do mercado, o Tesouro
cancelou os leildes de pa-
péis atrelados 4 inflagio e
prefixados previstos para
esta semana. Ao mesmo
tempo, realizou operagdes
de compraevendadetitulos
fora do cronograma.

Emumaptimeiramodada,o
Tesouro comprou 14,8 mi-
Ihées de LTNs (Letras do Te-
souro Nacional) e 2,45 mi-

Ihées de NTNs-F (Notas do
Tesouro Nacional Sem' F)
ativos també

res paravender ativos quan-
do as perdas atingem deter-

(com ]umsdxﬁmdm no mo-
mento da compra). Depois,
arrematou mais 3,55 mi-
Ihes de NTNs-B, atrelados &
inflagio — segundo o jornal
Valar, o volume financeiro
chegoua RS 154 bilhdes.

Na sexta-feira, quando os
juros futuros deram um sal-
to, os agentes de mercado
relataram uma série de stop-
loss, um tipo de ordem auto-

mitica usada por investido-

lo limite, para evitar
prejuizos ainda maiores, Is-
50 levou muitos participan-
tes a se desfazerem, de uma
s vez, de posigies no mer-
cado de juros.

Ap6s as operagdes do Te-
s0UrD, as taxas recuaram
com forga. A taxado contra-
to de Depdsito Interfinan-
ceiro (D1) para janeiro de
2027 caiu de 14,29% para
14,07%; a do DI para janeiro
de 2028 recuoude 13,855%

para 13,55%; ado contrato
para janeiro de 2029 cedeu
de13,88% para13,535%:; ea
do DI para janeiro de 2031
foi de 14,11% para 13,725%.

De acordo com o Tesouro, a
altimavezem que houve uma
operagiode recompra detitu-
los fol em dezembro de 2024.
Naguele mis, os juros futuros
e o dolar haviam disparado
POr Precupacio com o aniin-
cio do projeto de isengio do
Imposto de Renda para quem

aaté R$ 5mil.
Para Luis Felipe Vital,

chefe de estratégia macro e
divida pablicada Warren In-
vestimentos, o mercado se
reequilibrou com a opera-
gdode recompra;

— A situagiio do mercado
nio foi criada pelo Tesouro,
mas ele conseguiu ajudar a
desatar esse no.

Para Guilherme Rodrigues,
gestor de renda fixa na Kinea
Investimentos, o cancela-
mento de ofertas e as opera-
goes de recompra "ajudam o
mercado a encontrar um pre-
€0 justo em um movimento
de lorte aversioarisco’,

Vinicius Alves, estrategista
da Tullett Prebon, avalia que
“sem divida” a atuagio do Te-
souro foi o principal motive
paraaqueda dos juros futuros.
{Com Valor Econdmico)

IA ja esta presente em 41,9% das
fazendas, aponta levantamento

Tecnologia permite detectar pragas e doencas, além de alertar sobre falta de chuva

logia em fevereiro: um drone
com visio computacional
que identifica as melhores
areas e ovolume de sementes
exato para o plantio de pasto,
—Com 1A, conseguimos lo-
calizar as dreas ideais para lan-
ar as semmentes sobre as dreas
de soja. Assim, 0 pasto vai
aproveitar a adubagio. O dro-
ne lez. para indicar as
s de calagem, adu-
bagdo e nimero de cabegas
(degado) por hectare—conta.
Parao peau.rw..\, BT
adotara A vai ficar par:mas
ME ha

ety = 121 Enguanto tecnok lavouras, na criagio de ani-
MHM ores, como o GPS, dé-  maisenagestiodon
S cadas para se massificar,alA - Com digitalizacio, quase
saltou de uma curiosidade ex-  tudo pode gerar dadus. que
DANTEL AZEVEDO DUARTE rimental uma ferra-  sao
iy ponead ﬁenmdcmepmbzmﬂmemnw- mas de LA. A partir dn;p(ﬂ
nosd.ecmmanns~d12]iu:d. nuloglaosre i0 m::omh:lv No campo. U
Amtellgencmamﬁcu] (14) le,alAdeixoude maca
ji faz parte da rotina de ser exchusividarde degrandes  egerarect ! .n_ as  anilise de grandes volumes
41,9% das fazendas e agroin-  grupos e foi “democratizada” atmddduspmdutwas de dados para permitir toma-
distrias no Brasil, segundo  com aplicativos, plataformas dade decisies mais ripidas:
estimativa elaborada pelo e tecnologias embarcadas  VOLTAADS ‘BONS TEMPOS' — Apenas um trator pode
professor Oscar Burd, daFun-  em equipamentos: ASLC Agricola, umadasmai-  gerar um milhio de dados
dagao Getulio Vargas (FGV).  —Hoje, tratoresdebaixapo-  ores produtoras de grios no  por dia. Mas, além deles, te-
Em 2022, esse indice erade  ténciaji saem de fibricacom  pais, entrouna“EradalA”en-  mos dados de sensores, sa-
16,9%. Para chegar aesse nii-  sistemnas de monitoramento  tre 2017 2018. Segundoodi-  télites, drones e outros mi-
mero, o especialista cruzou  inteligentes, e startups ofere-  retor de Tecnologiadogrupo,  Ihares de equipamentos.
dados de levantamentos do  cem solugbes de IA comoser-  Rafael Rosa, a IA permeiadi- — Na gestdo agronfimica, os
IBGE (Pintec Semestral vigo (SaaS), que permitemao  versas atividades, comaplica-  beneficios s3o a detecgio de
2024), Sebrae, Organizagio peq produtor acessardi-  tivos e programas embarca-  pragase doencas porimagem
Mundialda Pmpned;ld.elme- agnisticos via smartphone. dos em equig s (ma- poreal para pulveriza-
lectual (Ompi) econsultorias A tecnologia tem miltiplas — quindrios, drones, sensores,  ¢io seletiva, previsio de es-
especializadas em agtechs. aplicagtes na rotina das fa-  balangas, silosetc.). O princi-  tresse hidrico por lotee carén-
—Avelocidade surpreende.  zendas, como nomanejodas  pal beneficio, diz, reside na  cias nutricionais das plantas,

Ji o produtor rural Tasso
Jayme vé na 1A a possibilida-
de de retomar os “bons tem-
pos da pecudria”. Ele tem 2,5
mil cabegas em Goianésia
(GO}, acercade 170 km de
Golinia, alémde4 mil hecta-
resde lavourasde sojae cana.

— Estou na pecudria hd 50
anos, desde a adolescéncia,
Antes era minha principal ati-
vidade, mas ha alguns anos fi-
cou complicado. As novas tec-
nologias podem trazer devolta
o8 bons tempos —diz Jayme,

Ele comegou ausar a tecno-

Um deles ¢ a conectividade.
Embora a cobertura 4G e 56
em imdveis rurais tenhaalcan-
cado43,8%em 2024, segundo
a ConectarAgro, mais da me-
tade das propriedades ainda
depende Re soluctes offtine ou
conexies via satélite.
—Atecnologia pode serso-
fisticada, mas sem conectivi-
dade ¢la simplesmente nio
chega ao campo —diz Burd.
Segundoele, outroobstacu-
Ioéaescassezde profissionais
capazes de interpretar os da-
dos e as recomendages
duzidos pelos sistemas de 1A,



