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Destaques na abertura do mercado

As bolsas globais operam em queda nesta segunda-feira (23). O movimento
ocorre apds o presidente Trump anunciar a elevacéo das tarifas globais de 10%
para 15%, em resposta a decisdo da Suprema Corte dos EUA de derrubar as
tarifas “reciprocas”.

As novas medidas ampliaram a incerteza em torno das trajetérias de inflagdo e
de crescimento global e provocaram um movimento imediato de flight-to-quality.
Os futuros em Wall Street e as bolsas europeias operam em baixa, enquanto o
ddlar recua de forma generalizada, refletindo a cautela dos investidores diante
da imprevisibilidade da politica econdmica americana.

Paralelamente, o Ird permanece no radar. Na Ultima semana, Trump instou o
pais a fechar um acordo sobre seu programa nuclear, com o alerta de que —
caso contrdrio — “coisas ruins” poderiom ocorrer.

Nesta semana, Trump fard o discurso sobre o Estado da Unido ao Congresso na
terco-feira (24).

Os Treasuries registram estabilidade, com o titulo de dois anos a 3,47% e o de
dez anos em 4,07%.

O indice DXY recua 0,16%, a 97,64 pontos. O ouro avanca 0,82%, a US$
5.149,45 por onga. O Bitcoin cai 2,03%, a US$ 66.421,84.

O petréleo WTI recua 0,35%, a US$ 66,16 por barril. O minério de ferro cede
0,05%, a US$ 98,20 por tonelada.

Os mercados da Asia fecharam de forma mista em meio s incertezas tarifdrias.

Na Europa, o indice Euro Stoxx recua 0,18%. Nos EUA, o S&P 500 Futuro cai
0,21%. O balango da Nvidia serd um dos principais focos da semana, com
divulgagdo prevista para quarta-feira (25).

No Brasil, o Ibovespa encerrou a sexta-feira (20) em alta de 1,06%, enquanto o
ddlar recuou 0,76%, a R$ 5,1754. Na curva de juros, as taxas cederamde 5a 7
pontos base ao longo da estrutura a termo.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A economia perdeu folego no quarto trimestre de 2025, afetada pela
forte retracdo dos gastos publicos durante o shutdown do governo federal. O
PIB avancou 1,4% em termos anualizados na margem, abaixo da expectativa de
2,8%. A queda de 5,1% nos dispéndios governamentais subtraiu cerca de 1,15
ponto percentual do crescimento no periodo, explicando grande parte da
surpresa negativa.

A demanda doméstica — que engloba consumo e investimento privados —
cresceu 2,4% na margem, desacelerando frente aos 2,8% do terceiro trimestre,
mas ainda indicando resiliéncia do setor privado. A expectativa é que os efeitos
defasados dos cortes de juros promovidos pelo Fed sustentem a atividade ao
longo de 2026. Com a normalizagdo das despesas publicas apds o shutdown,
projeta-se uma reversdo do impacto negativo jd no primeiro trimestre, mantendo
a previsdo de expansdo de 2,4% em 2026, apés alta estimada de 2,2% em
2025.

EUA: O nucleo do indice de precos de gastos com consumo (PCE) subiu 0,4% em
dezembro, elevando a taxa anual para 3,0%. O avanco foi puxado pelo nicleo
de bens, também com alta de 0,4% no més e 1,7% em 12 meses, refletindo o
repasse de tarifas a categorias como mdveis, eletroeletrdnicos e automdveis —
um sinal de que as pressdes de custos seguem presentes na economia.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (20/02/26):
IPCA/26: caiu de 3,95% para 3,91% | IPCA/27: estavel em 3,80%
PIB/26: subiu de 1,80% para 1,82% | PIB/27: estavel em 1,80%
Délar/26: caiu de R$ 5,50 para RS 5,45 | Délar/27: estavel em R$ 5,50

Selic/26: caiu de 12,25% para 12,13% | Selic/27: estavel em 10,50%

Primario/25: estavel em -0,50% | Primario/27: piorou de -0,41% para 0,42%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bch.gov.br/publicacaes/focus

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

23-fev-26 dia Més 2026 12 meses 23-fev-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,47 0o -5 3 -73 Cesta de moedas/ US$ 97,64 -0,2% 0,7% -0,6% -8,4%

g Tesouro EUA 10 anos 4,07 -1 -16 -5 -36 Yuan/ US$ 6,90 0,0% -0,7% -1,3% -4,8%
ué Juros Futuros - jan/27 13,26 -5 -22 -56 -136 8  Yen/Us$ 154,78 -0,2% 0,0% -1,0% 3,7%
g Juros Futuros - jan/31 13,05 -8 o -43 -147 -§ Euro/US$ 1,18 0,1% -0,4% 0,4% 12,8%
X NTN-B2027 8,12 o -30 -37 74 2 R¢/USS 5,18 -0,8% -1,7% -5,5% -9,2%
NTN-B 2050 7.09 -5 -3 -7 -25 Peso Mex./ US$ 17,13 -0,7% -1,9% -4,7% -15,7%
MSCI Mundo 1.053 0,6% 0,8% 3,2% 19,2% Peso Chil./ US$ 866,25 0,1% -0,9% -3,7% -8,2%
Shanghai CSI 300 4.660 0,0% -1,0% 0,2% 17,1% , Petrdleo (WTI) 66,2 -0,3% 1,5% 14,2% -6,0%

? Nikkei 56.826 0,0% 6,6% 12,9% 46,5% % Cobre 583,8 0,0% -1,5% 1,0% 28,0%
:2  EUROStoxx 6.120 -0.2% 2,9% 5.6% 11.8% O BITCOIN 66.421,8 -2,0% -21,1% -24,7% -30,3%
S s&Ps500 6.910 0,7% -0,4% 0,2% 12,9% ﬁ Minério de ferro 98,2 -0,1% -7,.0% -8,5% -8,8%
5 NASDAQ 22.886 0,9% -2,5% -2,3% 14,6% :g Ouro 5.149,5 0,8% 5,2% 18,7% 75,4%
é MSCI Emergentes 1.567 0,2% 2,6% 11,7% 38,4% ‘g Volat. S&P (VIX) 19,9 4,2% 14,1% 38,9% 9,3%
1BOV 190.534 1,1% 5,1% 18,3% 49,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 64,3 -5,5% 8,6% 0,5% -25,5%

IFIX 3.869 0,4% 0,2% 2,5% 25,8% 8 ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 39,4 2,0% 6,3% 23,1% 50,3%

S&P 500 Futuro 6.909 -0,2% -0,8% -0,5% 10,5% Frete maritimo 2.043,0 1.2% -4,9% 8,8% 117,1%

(1) Cotagdes tomadas as 8h B tra Y 1o d 10s ativos as Y > (2) Ativos de renda fix

aberto para ativos europeus e futuros e o fec GG

Os demais ativos mo:

0,01 u 0,0001 em termos decimais stram a variagdo em p

Fonte

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
12:00 US  Pedidos de fabrica Dec 1,00% 2,70% peacd e e Y Pt ol
. 5, o : ucleo ec .3% ,40% ,20%
12:00 US Fretebenscap DecF 0,60% 0,90% 10:30 US  Nicleo PCE AA Dec 2.9% 3,00% 2,80%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 24-fev 3,50% 3,50% 10:30 US  PIB anualizado T/T 4QA 2,80% 1,40% 4,40%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 24-fev 3,00% 3,00% 11:45 US  PMIComposto Feb P 53,1 52,3 53,0
12:00 US  Vendas de casas novas Dec 730k 745k
12:00 US _ Vendas casas novas M/M Dec 0,00% A,70%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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