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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais abrem o dia em tom de cautela, & espera dos dados da
economia dos Estados Unidos e monitorando as tensées no Oriente Médio.

O atrito entre os EUA e Ird segue elevado. O presidente Trump afirmou ontem
(19) que decidird nos préximos 10 dias se adotard medidas militares contra o
pais arabe.

A economia dos EUA serd o foco central dos investidores nesta sexta-feira (20).
Hoje, serdo divulgados as 10h30 o indice de despesas de consumo pessoal
(PCE) e o relatério do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre.

O PIB do 4T25 serd avaliodo com atengdo, com economistas projetando um
avango de 2,50% no PIB real. O crescimento de 4,40% registrado no 3T25
superou as estimativas.

O PCE, a métrica de inflagdo preferida do Fed, também serd divulgado. A
expectativa é que o indicador cheio apresente um avango de 2,80% na
comparagdo anual, enquanto o ndcleo do PCE — que exclui precos voldteis de
alimentos e energia — deve registrar alta de 3,00% no acumulado de 12 meses.

Ainda nos EUA, Wall Street espera um veredicto da Suprema Corte sobre a
legalidade das tarifas de Trump sob a Lei de Poderes Econdmicos de Emergéncia
Internacional.

As taxas dos Treasuries estdo estdveis, com o titulo de dois anos negociando a
3,47%,e o de dez anos a 4,07%.

O indice DXY, que mede a for¢a do ddlar ante uma cesta de divisas globais,
registra leve recuo de 0,02%, aos 97,91 pontos. O ouro & vista avanga 0,56%,
negociado a US$ 5.024,02 por onga-troy, enquanto o Bitcoin opera com ganhos
de 1,92%, cotado a US$ 68.183,40.

Nesta manhd, o petréleo WTI recua 0,72%, com o barril negociado a US$ 65,95,
mas acumula alta de 10,8% no ano. O minério de ferro exibe estabilidade, com
variagdo marginal negativa de 0,01%, a US$ 98,25 por tonelada.

Na Asia, o indice sul-coreano Kospi atingiu nova méxima histérica, impulsionado
por um rali nas agdes de semicondutores e defesa, com alta de 2,31%. O indice
Nikkei, do Japdo, fechou em queda de 1,12%, enquanto o indice Shanghai CSI
300, da Ching, encerrou a sessdo estdvel.

Na Europa, o indice Euro Stoxx opera em alta de 0,40%. Nos EUA, os contratos
atrelados ao S&P 500 Futuro apresentam leve avango de 0,23%.

No Brasil, o Ibovespa encerrou a dltima sessdo com valorizagdo de 1,35%, aos
188.534,42 pontos. O ddlar recuou 0,40%, cotado a R$ 5,2150.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego cairam 23 mil, para 206 mil, na
semana encerrada em 14 de fevereiro, surpreendendo positivamente as
expectativas e reforcando a leitura de um mercado de trabalho ainda resiliente.
A média mével de quatro semanas recuou para 219 mil. Houve quedas
relevantes em estados como Nova York, Pensilvénia e Nova Jersey —
possivelmente influenciadas por temperaturas excepcionalmente baixas.

EUA: O indice de atividade industrial do Fed da Filadélfia subiu 3,7 pontos em
fevereiro, para 16,3, superando as projeces. A melhora do indicador principal,
contudo, mascarou um enfraquecimento nos componentes internos: novas
encomendas, emprego e embarques recuaram no més. As medidas de pregos
pagos e recebidos também cederam, atingindo os niveis mais baixos desde o
inicio de 2025 e o fim de 2024, respectivamente. Em contrapartida, o indice de
expectativas para os préximos 6 meses avangou de forma expressiva.

EUA: O déficit comercial ampliou-se além do esperado, atingindo US$ 70,3
bilhdes em dezembro, apés revisdo para baixo do dado de novembro. As
importacdes de bens cresceram US$ 10,2 bilhdes, impulsionadas parcialmente
por compras de produtos tecnolégicos de Taiwan e Coreia do Sul, enquanto as
exportacdes cairam US$ 5,5 bilhdes, refletindo menor venda de ouro. O
superdvit em servigos encolheu US$ 1,6 bilhdo. Excluindo transagdes de ouro ndo
contabilizadas no PIB, o déficit alcangou US$ 73,7 bilhdes no més, consolidando
a deterioragdo recente da balanga comercial.

Brasil: O IBC-BR caiu 0,2% na margem em dezembro, apés avanco de 0,6% no
més anterior, mas superou as expectativas de uma retra¢cdo mais intensa. Na
comparacdo anual, o indicador avancou 3,1%, beneficiado por uma base fraca
no fim de 2024. Todos os grandes setores aceleraram no comparativo
interanual: a agropecudria subiu 6,4%, no melhor desempenho desde meados do
ano, enquanto o segmento ex-agro avangou 2,9%, refletindo melhora
disseminada entre seus componentes.

No quarto trimestre de 2025, o IBC-Br cresceu 0,4% frente ao trimestre
anterior e 1,7% na comparacdo anual, sinalizando retomada apés a contragdo
do terceiro trimestre. No acumulado do ano, o indicador avangou 2,5%, acima
da média histérica, mas abaixo do ritmo observado em 2024. Apesar do
resultado melhor que o esperado do IBC-BR, mantemos a expectativa de leve
contracdo de 0,1% na margem do PIB no 4T25, considerando o fraco
desempenho da industria e dos servigos no periodo.

Cotacgdo Variagdo? Cotagao Variag&o?

20-fev-26 dia Més 2026 12 meses 20-fev-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,47 1 -5 2 -84 Cesta de moedas/ US$ 97,91 0,0% 0,9% -0,3% -8,5%

g Tesouro EUA 10 anos 4,07 o -17 -5 -48 Yuan/ US$ 6,90 0,0% -0,7% -1,3% -5,1%
"; Juros Futuros - jan/27 13,30 [ -17 -51 -137 8 Yen/US$ 155,34 0,2% 0,4% -0,7% 2,2%
2 Juros Futuros-jan/31 13,12 8 8 -35 -135 § Euro/US$ 1,18 0,0% -0,7% 0,2% 12,7%
& NTN-B 2027 8,12 1 -30 -37 86 2 Rs$/USs$ 5,22 -0,4% -0,9% -4,7% -8,9%
NTN-B 2050 7.14 2 2 -2 -20 Peso Mex./ US$ 17,25 0,3% -1.2% -4,0% -15,6%
MSCI Mundo 1.047 -0,2% 0,3% 2,7% 18,1% Peso Chil./ US$ 865,58 0,3% -0,9% -3,8% -8,9%
Shanghai CSI 300 4.660 0,0% -1,0% 0,2% 19,1% o Petroleo (WTD) 66,0 -0,7% 1,1% 13,8% -8,2%

E Nikkei 56.826 -1,1% 6,6% 12,9% 44,7% % Cobre 576,5 0,5% -2,7% -0,3% 25,6%
2 EUROStoxx 6.084 0,4% 2,3% 5.0% 9,9% O BITCOIN 68.183,4 1,9% -19,0% -22,7% -28,2%
S s&Ps500 6.862 -0,3% -1,1% -0,5% 11,7% ﬁ Minério de ferro 98,3 0,0% -7,0% -8,4% -8,1%
8 NAsSDAQ 22.683 -0,3% -3,3% -3,1% 13,1% :g Ouro 5.024,0 0,6% 2,7% 15,8% 71,1%
5 MSCI Emergentes 1.563 0,2% 2,3% 11,5% 37.5% -g Volat. S&P (VIX) 20,0 -1,3% 14,4% 39,3% 30,0%
% Bov 188.534 1,4% 4,0% 17.0% 48,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 68,0 6,0% 14,9% 6,3% -18,9%
IFIX 3.855 0,1% -0,2% 2,1% 26,0% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 38,6 1,5% 4,2% 20,7% 48,0%

S&P 500 Futuro 6.893 0,2% -1,0% -0,7% 8,2% Frete maritimo 2.019,0 -2,1% -6,0% 7.6% 123,3%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 ZE  PMlindustrial FebP 50 508 49,5 09:00 Bz idade econémica A/A Dec 2,30% 3,05% 1,25%
10:30 USN(iclaclEGEIM/M| Dec 0.3% 0:20%] 09:00 BZ Atividade econémica M/M Dec -0,40% -0,18% 0,68%
o s L LT s — s 1030 US Estoques no atacado M/M DecP  020% 0,20% 0,20%
11:45 US  PMI Composto Feb P 531 530 10:30 US Estoques de varejo M/M Dec 0,10% 0,00%
12:00 US  Vendas de casas novas Dec 730k 10:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 14/fev 225k 206k 227k
12:00 US _ Vendas casas novas M/M Dec 0,00%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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