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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciam a semana em tom de cautela, reagindo a
renovacdo das ameacas tarifdrias por parte de Trump contra o Canada.

O quadro de incerteza geopolitica impulsiona o ouro, que superou a marca de
US$ 5.100 por onga-troy no mercado a vista pela primeira vez. Enquanto isso, os

EUA: O indice PMI de servicos permaneceu estdvel em 52,5 pontos em janeiro,
levemente abaixo das expectativas do mercado. Apesar da estabilidade do
indicador cheio, a composicdo foi relativamente favordvel, com avanco dos
novos negécios e do emprego. Ao mesmo tempo, as pressdes de custos
arrefeceram: os precos dos insumos recuaram ao menor nivel desde abril de

ativos de risco operam em leve baixa. 2025 e os precos cobrados pelos servicos também mostraram desaceleracgdo,

O movimento reflete o reposicionamento global diante da agressividade retdrica embora o indicador de atividade futura tenha apresentado leve queda.

de Trump contra parceiros comerciais histéricos, co passo que investidores
aguardam sinalizagdes do Fed sobre a trajetdria das taxas de juros.

Na industria, o PMI subiu marginalmente para 51,9 pontos em janeiro, em linha
com o consenso. O resultado refletiu um quadro misto, com aceleracéo da
producdo e dos novos pedidos, mas perda de félego no componente de
emprego. Diferentemente do setor de servicos, os pregos ganharam forga, tanto
do lado dos insumos quanto dos produtos finais, sinalizando renovadas pressées
inflaciondrias na industria. O indicador de produgdo futura avangou de forma
expressiva, sugerindo maior otimismo entre os fabricantes.

No front econdmico, o foco recai sobre o Fed, que inicia sua reuniéo de dois dias
amanhé (27). O consenso aponta para a manutengdo das taxas, mas a atengdo
volta-se ao tom do comunicado e & coletiva de Jerome Powell. H4 uma
percepcdo de que o banco central pode adotar postura cautelosa diante da
volatilidade geopolitica e da resiliéncia dos dados de inflagdo e emprego.

Os dados preliminares do PMI indicam que a economia americana iniciou o ano
mantendo crescimento, ainda que em ritmo mais moderado do que o observado
no fim de 2025. O mercado de trabalho segue fraco, com criagdo de vagas
préxima da estagnagdo em janeiro — & medida que empresas demonstram
cautela para contratar diante de um ambiente marcado por incerteza, demanda
ainda contida e custos elevados.

As taxas dos Treasuries operam com estabilidade. A taxa da Treasury de 2 anos
negocia a 3,584%, enquanto a taxa de 10 anos situa-se em 4,206%.

O ddlar perde for¢ca globalmente e o indice DXY recuando 0,55%, para 97,06
pontos — o menor nivel em 4 meses. O Yen fortaleceu para o maior nivel em dois
meses.

No cendrio de ativos alternativos, o ouro futuro amplia a valorizagdo e sobe

1,95%, negociado a US$ 5.084,61. O Bitcoin opera em queda de 1,66%. Destaques do Boletim Focus do Banco Central (23/1/26):

No complexo de commodities, o petréleo WTI opera estével a US$ 61,07 por
barril. O minério de ferro apresenta valorizagdo de 0,21% e negocia a US$
105,87 por tonelada.

IPCA/26: caiu de 4,02% para 4,00% | IPCA/27: estavel em 3,80%

PIB/26: estavel em 1,80% | PIB/27: estavel em 1,80%

Os mercados asidticos encerraram a sessdo de forma mista. O indice chinés

Shanghai CSI 300 subiu 0,09%, enquanto o Nikkei, do Jap&o, recuou 1,79%. Délar/26: estavel em RS 5,50 | Délar/27: subiu de R$ 5,50 para RS 5,51

Na Europa e nos EUA, a tendéncia é de baixa moderada; o Euro Stoxx opera em

queda de 0,34%, enquanto o S&P 500 Futuro recua 0,24%. Selic/26: estavel em 12,25% | Selic/27: estavel em 10,50%

No Brasil, o Ibovespa encerrou a ultima sessdo em alta de 1,86%, aos 178. 859
pontos, novo recorde de fechamento, impulsionada pelo fluxo de capital
estrangeiro. O ddlar fechou em queda de 0,04%, cotado a R$ 5,2857. No
mercado de juros, o recuo das taxas longas resultou em perda de inclinagdo.

Primério/25: estavel em -0,53% | Primario/27: piorou de -0,30% para -0,40%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variagdo? Cotagédo Variag&o?

26-jan-26 dia Més 2026 12 meses 26-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 358 -1 14 14 -68 Cesta de moedas/ US$ 97,06 -0,6% -1.2% -1.2% -9,7%

g Tesouro EUA 10 anos 4,21 -2 8 8 -42 Yuan/ US$ 6,95 -0,1% -0,6% -0,6% -4,0%
"; Juros Futuros - jan/27 13,70 0 -1 =il -160 8 Yen/uUs$ 153,85 -1.2% -1,6% -1,6% -1.4%
'E Juros Futuros - jan/31 13,36 -4 -12 -12 -177 g Euro/US$ (A9 0.3% 0,9% 0,9% 13,0%
g NTN-B 2027 8,58 3 9 9 82 2 R$/US$ b¥2.9} 0,0% -3,5% -3,5% -10,8%
NTN-B 2050 7,21 -6 5 5 -40 Peso Mex./ US$ 17.36 -0,6% -3,5% -3,4% -14,8%
MSCI Mundo 1.038 0,1% 1,7% 1,7% 19,0% Peso Chil./ US$ 866,45 -0,4% -3.7% -3,7% -12,3%
Shanghai CSI 300 4.707 0,1% 1.2% 1.2% 22,8% A Petréleo (WTI) 61,1 0,0% 5,4% 5,4% -18,2%

] Nikkei 52.885 -1.8% 5,1% 5,1% 32,4% g Cobre 593,3 -0,3% 2,6% 2,6% 37.3%
j§ EURO Stoxx 5.928 -0,3% 2,3% 2,3% 13,6% 8 BITCOIN 87.756,2 -1.7% -0,5% -0,5% -16,5%
§ S&P 500 6.916 0,0% 0,3% 0,3% 13,0% ﬁ Minério de ferro 105,9 0.2% -1.3% -1.3% 4,4%
_g NASDAQ 23.501 0,3% 0,4% 0,4% 17.2% g Ouro 5.084.,6 1.9% 17.2% 17.2% 83,5%
q:, MSCI Emergentes 1.501 0,4% 7.0% 7.0% 38,8% -g Volat. S&P (VIX) 17.3 7.6% 20,8% 20,8% 16,6%
& IBOV 178.859 1,9% 11,0% 11,0% 46,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 5673 -0,4% -12,1% -12,1% -36,4%
IFIX 3.842 0,6% 1,8% 1,8% 28,2% 8 ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 36,6 1,8% 14,4% 14,4% 51,1%

S&P 500 Futuro 6.929 -0,2% -0,2% -0,2% 8,9% Frete maritimo 1.762,0 0,1% -6,1% -6,1% 113,8%

(1) Cotagoes t

aberto para ativos europeus e futu f amento « mer Jo expressa variagdes pere uais 3

Font 3| 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mo:

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ Saldo em conta corrente Dec -US$ 5,0 bi -US$ 4,9 bi 06:00 EC PMI Industrial JanP 49,2 49,4 48,8
10:30 US Pedidos de bens duraveis Nov P 3,80% -2,20% 11:45 US  PMIIndustrial JanP 52,1 51,9 51,8
10:30 US Frete bens cap nio def ex av Nov P 0,30% 0,80% 1145 US PMI Servigos Jan P 52,9 52,5 52,5
22:30 CH _Lucros industriais AA Dec 13,10% i35 USERMIComposto) i Janib 530 5236 52,7
= d 1200 US i Univ de Mich JanF 54,0 56,4 54,0
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