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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam com cautela nesta manhd, apés a euforia
desencadeada pelo arrefecimento das tensdes geopoliticas na Groenlandia.

Enquanto as bolsas internacionais buscam direcdo, o Ibovespa destacou-se
ontem (22) ao renovar sua maxima histérica — impulsionado por um robusto
fluxo de capital estrangeiro e pela repercussdo de novas pesquisas eleitorais. Em
paralelo, a aversdo ao risco persiste: 0 ouro sustenta-se préximo a patamares
recordes, sinalizando que investidores mantém protecdes ativas apesar da
recuperagdo pontual dos ativos de risco.

A resiliéncia dos indicadores dos Estados Unidos consolidou a aposta de que o
Federal Reserve manterd os juros estdveis em sua préxima reunido. O mercado
interpreta este quadro como a confirmagdo de um soft landing bem-sucedido.

A curva dos Treasuries reflete um ajuste técnico, mantendo-se em patamares
elevados, mas estaveis. A taxa de 2 anos oscila marginalmente para 3,61%,
enquanto o titulo de 10 anos permanece praticamente inalterado em 4,23%.

O indice DXY — que mede o délar ante uma cesta de moedas fortes — exibe
leve alta de 0,03%, cotado a 98,39 pontos. O ouro recua 0,07%, negociado a
US$ 4.932,30 por onga-troy. O Bitcoin cede 0,20%, operando a US$ 88.985.

As commodities apresentam desempenho misto. O petréleo WTI avanca 1,34%,
cotado a US$ 60,16 o barril, recuperando parte das perdas recentes. O minério
de ferro registra ganhos modestos de 0,24%, negociado a US$ 105,65.

Na Asia, as bolsas encerraram a sess@io sem direc@o Unica. O indice chinés
Shanghai CSI 300 recuou 0,44%, pressionado pela realizagdo de lucros,
enquanto o Nikkei, no Japdo, subiu 0,29%. Na Europa e nos EUA, a tendéncia é
negativa. O indice Euro Stoxx opera em baixa de 0,47% e os futuros do S&P 500
apontam para uma abertura no vermelho, em queda de 0,23%.

No Brasil, o fechamento anterior foi marcado por exuberdncia. O Ibovespa
saltou 2,19% e atingiu um novo recorde de 175.589 pontos. No acumulado do
ano, o indice jG@ avan¢a mais de 9%. As blue chips financeiras ditaram o ritmo do
indice. O Banco do Brasil liderou os ganhos (+4,69%), seguido por Itad Unibanco
(+3,38%) e Bradesco (+2,73%). As agdes ligadas a commodities, embora
positivas, tiveram desempenho mais contido.

O fluxo comprador, predominantemente estrangeiro, ganhou tragdo adicional
apds a divulgagdo de pesquisas eleitorais que indicaram um avango significativo
de candidatos da direita frente ao presidente Lula. O forte ingresso de recursos

EUA: O nucleo do PCE avangou 0,21% em outubro e 0,16% em novembro, em
linha com as expectativas do mercado. Os precos de bens permaneceram
praticamente estdveis nos dois meses, sem sinais claros de repasse tarifdrio no
periodo, embora dados do CPI indiquem que itens mais expostos a tarifas devem
voltar a subir em dezembro.

No setor de servicos, a inflagdo veio préxima as proje¢des, um pouco mais forte
em outubro e mais moderada em novembro. Servicos excluindo habitacdo
mostraram aceleracdo, impulsionados sobretudo por saide e servigos
financeiros, componentes menos afetados por ruidos tempordrios. Apesar da
desaceleracdo da inflagdo anual do nicleo do PCE em outubro e novembro, a
expectativa é de nova aceleracdo em dezembro, encerrando o ano em 3,0%.

EUA: O crescimento do PIB real no 3° trimestre foi revisado para cima em 0,1
ponto percentual, alcancando uma taxa anualizada de 4,4% — impulsionado
principalmente por uma revisdo mais forte das exportacdes, cuja alta foi
ajustada para 9,6%, e por uma contribuicdo ligeiramente menos negativa da
acumulacdo de estoques. O consumo das familias permaneceu sélido, com
expansdo de 3,5%, sem revisdo, enquanto os gastos do governo também se
mantiveram inalterados, crescendo 2,2% no periodo.

O investimento fixo das empresas foi revisado para cima, passando a crescer
3,2%, refletindo sobretudo um ajuste menos negativo no investimento em
estruturas. Em contraste, o investimento residencial foi revisado para baixo, com
queda de 7,1%, reforcando sinais de fraqueza no setor habitacional. Como
resultado, a demanda doméstica privada teve o crescimento levemente revisado
para baixo, para 2,9%, evidenciando que parte da forca do PIB no trimestre veio
de fatores mais volateis, como comércio exterior e estoques.

EUA Os gastos dos consumidores avan¢aram 0,5% em novembro, em linha com
as expectativas do mercado, apés alta igualmente forte em outubro, quando
superaram as proje¢des. Em termos reais, o consumo cresceu 0,3% em ambos os
meses, sustentado por uma combinagdo de aumento nos gastos com servigos e
uma expansdo mais robusta nas compras de bens.

A renda pessoal, por sua vez, mostrou desempenho mais moderado, com avango
de 0,3% em novembro e de apenas 0,1% em outubro, ambos abaixo das
expectativas. O crescimento da remuneragdo dos trabalhadores seguiu contido,
enquanto a renda de ativos permaneceu estagnada e a renda de proprietdrios
recuou. Nesse contexto, a taxa de poupanca caiu para 3,5% em novembro, o
menor nivel desde setembro, sugerindo que o consumo recente tem sido

parcialmente sustentado por uma reducdo da capacidade de poupar das
familias.

via conta capital e comercial refletiu-se imediatamente no cdmbio e nos juros. O
délar recuou 0,53%, cotado a R$ 5,2879 — menor patamar desde 11 de
novembro —, enquanto a curva de juros se deslocou para baixo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagéo?

23-jan-26 dia Més 2026 12 meses 23-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 361 0 16 16 -66 Cesta de moedas/ US$ 98,40 0,0% 0,2% 0,2% -8,9%

,2 Tesouro EUA 10 anos 4,24 -1 12 12 -34 Yuan/ US$ 6,96 -0,1% -0,5% -0,5% -4,1%
I'; Juros Futuros - jan/27 13,70 -5 -1 -1 =143 8  Yen/uss 158,10 -0,2% 1,1% 1,1% 1,7%
g Juros Futuros - jan/31 13,40 -7 -7 -7 -154 g Euro/US$ 1,17 -0,2% -0,1% -0,1% 12,5%
X  NTN-B2027 8,55 -3 6 6 80 2 Rs$/Us$ 5,29 -0,5% -3,4% -3,4% -11,0%
NTN-B 2050 7.27 -5 11 11 -31 Peso Mex./ US$ 17,47 -0,1% -2,9% -2,8% -14,8%
MSCI Mundo 1.036 0,7% 1,6% 1,6% 19,3% Peso Chil./ US$ 869,66 -0,6% -3,3% -3,3% -12,2%
Shanghai CSI 300 4.703 -0,4% 1,1% 1,1% 22,7% o Petrdleo (WTD) 60,2 1,3% 3,8% 3,8% -20,7%

3 Nikkei 53.847 0,3% 7,0% 7.0% 38,0% £ cobre 581,8 0.7% 0,6% 0,6% 34,0%
:§ EURO Stoxx 5.928 -0,5% 2,3% 2,3% 14,7% 8 BITCOIN 88.985,4 -0,2% 0,9% 0,9% -16,7%
S s&Ps500 6.913 0,5% 0,2% 0,2% 13,6% @ Minério de ferro 105,7 0,2% -1,5% -1,5% 4,2%
B NASDAQ 23.436 0,9% 0,1% 0,1% 17.1% :g Ouro 4.932,3 -0,1% 13,7% 13,7% 79.7%
G MSClEmergentes 1.495 1.0% 6.6% 6,6% 38,1% B Volat. s&p (vix) 16,1 3,2% 12,6% 12,6% 7.2%
E  sov 175.589 2,2% 9,0% 9,0% 42,8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 56,5 -5,1% -11,7% -11,7% -37.2%
IFIX 3.820 0.2% 1.2% 1.2% 26.9% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 36,0 2,7% 12,4% 12,4% 48,7%

S&P 500 Futuro 6.929 -0,2% -0,2% -0,2% 9,8% Frete maritimo 1.761,0 -2,3% -6,2% -6,2% 97,2%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado _ Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo __Anterior
0600 EC PMiindustrial JanP 49,20 48.80 1030 US PIB anualizado TIT 3T 430%  440% 4,30%
1145  US PMIIndustrial JanP 5240 51.80 1030 US Indice de prego PCE de base TIT QT 2,90% 2,90% 2,90%
1145 US PMIServigos Janp 5290 52,50 1030 US Novos pedidos seguro-desemprego R i i
: 1200 US indice de prego PCE M/M ov ,20% ,20% ,20%
(LCASEEUSERMICompostol : daniEy 5210 1200  US indice de prezo PCE AA Nov 2,80% 2,80% 2,70%
1200  US Sentimento Univ de Mich JanF 54,00 54,00 1200  US indice de prego basico PCE MIM Nov 0,20% 0,20% 0,20%
1200 US indice de preco bsico PCE A/A Nov 2,80% 2,80% 2,70%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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