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Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

A sinalizacdo de uma resolucéo diplomatica para o impasse entre os Estados EUA: O presidente Donald Trump afirmou ontem (21) que a base para um
Unidos e a Europa — somada ao descarte do uso de forca militar na eventual acordo envolvendo a Groenlandia ja estd estabelecida, reduzindo a
Groenlandia — confere um tom de alivio aos mercados globais nesta manhd. necessidade de recorrer a imposicéo de tarifas contra paises que se opdem &

pretensdo americana de ampliar sua influéncia sobre a Groenlandia, territério
O presidente Donald Trump manifestou confianga no encerramento das tensdes pertencente & Dinamarca. A declaragéo adotou um tom mais conciliador,
tariférias ao afirmar que o primeiro-ministro holandés, Mark Rutte, aceitou os sinalizando uma inflexdo diplomdtica apés semanas de retérica mais agressiva.
termos propostos em nome do bloco europeu.

Trump acrescentou que seguem em andamento discussées adicionais sobre o
Wall Street cunhou o acrénimo "TACO" (Trump Always Chickens Out, ou “Trunp chamado “Golden Dome” — sistema de defesa antimisseis defendido por seu
sempre fraqueja”) para se referir ao padr&o do presidente Trump de anunciar  g5yerno —, com foco especifico na Groenlandia. O comentdrio sugere que a ilha
medidas extremas para, em seguida, recuar fazendo acordos. permanece no centro de negociacdes estratégicas mais amplas, combinando

O foco agora se desloca para o PCE de novembro, que sai as 12h desta quinto- interesses de seguranca e politica externa dos Estados Unidos.

feira (22), indicador de inflagéio predileto do Fed. As previsdes sdo de alta de EUA: Nesta quarta-feira, juizes conservadores e liberais da Suprema Corte dos
0,2% na comparagio mensal e 2,8% na base anual para o nicleo do indice. Estados Unidos demonstraram ceticismo em relagéo & tentativa do presidente
Donald Trump de demitir a diretora do Federal Reserve Lisa Cook. Durante
cerca de duas horas de argumentos, os ministros indicaram pouca disposi¢do
para atender ao pedido do governo de suspender a decisdo de um juiz federal,
que bloqueou a demissdo imediata enquanto a disputa judicial segue em

As taxas dos Treasuries operam estdveis com os juros dos titulos de 2 anos em
3,59%, enquanto as taxas dos titulos de 10 anos mostram queda marginal no
nivel de 4,24%.

O movimento ocorre em um contexto de pressdo global sobre as taxas longas, andamento.
proveniente do Japdo — onde o risco de expansdo fiscal e os desafios da

o~ L P Os ministros também expressaram preocupacdo com as possiveis
normalizagdo monetdria levaram as taxas longas pra niveis recordes.

consequéncias econdmicas e institucionais de uma iniciativa sem precedentes,
O indice DXY, que mede a forga do délar frente a uma cesta de moedas, recua incluindo riscos a independéncia do banco central em relacdo ao poder politico.
0,01% e situa-se em 98,755 pontos. No segmento de ativos alternativos, o ouro
apresenta desvalorizacdo de 0,14% e negocia a US$ 4.825,18 por onga-troy,
enquanto o Bitcoin perde 0,23% e é cotado a US$ 89.974,26.

EUA: Os gastos nominais com construcdo avancaram 0,5% em outubro na
comparacdo mensal, acima das expectativas do mercado, apés queda de 0,6%
em setembro. Os dados anteriores foram revisados para cima, com o
O petréleo do tipo WTI apresenta queda de 0,94% e opera a US$ 60,05 por  crescimento de julho e agosto ajustado para 0,4% em ambos os meses.

il. inéri f ,38%, i 105, lada. . . . .
barril. © minério de ferro recua 0,38%, negociado a US$ 105,39 por tonelada O aumento de outubro foi puxado principalmente pelo setor privado, cujos

Na Asia, os indices encerraram o dia com viés positivo. O indice japonés Nikkei ~ gastos subiram 0,6%, refletindo a forte alta da construgdo residencial, que
subiu 1,73%, enquanto na China o indice Shanghai CSI 300 avancou 0,01%. compensou a leve retragdo no segmento n&o residencial. Em setembro, no
entanto, os gastos privados haviam recuado 0,9%, com quedas tanto na
Na Europa e nos futuros de Wall Street, a tendéncia de alta prevalece. O Euro construcdo residencial quanto na n&o residencial.
Stoxx avanga 1,49%, ao passo que o S&P 500 Futuro sobe 0,59%.
Com esses resultados, o tracking do PIB indica alta de 2,1% na margem no 4°
No cendrio doméstico, o Ibovespa encerrou a ultima sess@o com valorizacdo de trimestre em termos anualizados.
3,33%, atingindo o recorde histérico de 171.816,67 pontos. O pregdo foi
marcado por forte apetite ao risco, impulsionado pelo fluxo estrangeiro e
complementado por uma pesquisa eleitoral mostrando um pleito equilibrado.

O ddlar recuou 1,10% e fechou cotado a R$ 5,3166. Na curva de juros, os
contratos futuros de DI devolveram prémios de ponta a ponta: o DI Jan/27
recuou 5 pontos base e o DI Jan/31 registrou queda de 10 p.b.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

22-jan-26 dia Més 2026 12 meses 22-jan-26 dia Més 2026 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3 © w W 0 Cesta de moedas/ US$ 98,76 0,0% 0,5% 0,5% -9,7%
2 Tesouro EUA 10 anos 4.24 ° 12 12 -39 Yuan/ US$ 6,97 0,0% -0,4% -0,4% -4,9%
g JurosFuturos-jon/27 iS22 -5 =< = 2 8 Yen/Us$ 158,74 0,3% 1,5% 1,5% 1,6%
g Juros Futuros - jan/31 13,47 -10 -1 -1 -156 -’g Euro/US$ 1,17 0,0% -0,5% -0,5% 13,8%
& NTN-B2027 8,58 -4 10 10 79 S R¢/USS$ 5,32 -1,1% -2,9% -2,9% -11,8%
NTN-B 2050 7.32 -2 16 16 -27 Peso Mex./ US$ 17,48 -0,7% -2,8% -2,8% -15,3%
MSCI Mundo 1.029 0,6% 0,8% 0,8% 19,0% Peso Chil./ US$ 874,53 -1,2% -2,8% -2,8% -12,9%
Shanghai CSI 300 4.724 0,0% 1,6% 1,6% 23,9% , Petréleo (WTD) 60,1 -0,9% 3,6% 3,6% -22,9%
3 Nikkei 53.689 1.7% 6,7% 6,7% 39,6% £ cobre 5716 -0,9% -1,1% -1,1% 30,8%
:8  EUROStoxx 5.970 1.5% 3.0% 3.0% 16,0% 8 BITCOIN 89.974,3 -0,2% 2,0% 2,0% -14,0%
>° S&P 500 6.876 1,2% -0,3% -0,3% 13,7% ﬂ Minério de ferro 105,4 -0,4% -1,8% -1,8% 3,5%
S NASDAQ 23.225 1.2% -0.8% -0.8% 17.6% :g Ouro 4.825,2 -0,1% 11,2% 11.2% 78,5%
é MSCI Emergentes 1.480 0,0% 5,5% 5,5% 36,9% g Volat. S&P (VIX) 16,1 -4,7% 12,4% 12,4% 0,8%
1BOV 171.817 3,3% 6,6% 6,6% 39,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 59,6 -10,7% -6,9% -6,9% -38,5%
IFIX 3.812 0,0% 1,0% 1,0% 26,3% §  ETFAcesBRemUS$ (EWZ) 35,0 4,2% 9,5% 9,5% 46,9%
S&P 500 Futuro 6.951 0,6% 0,1% 0,1% 11,1% Frete maritimo 1.803,0 4,3% -3,9% -3,9% 94,3%

(1) Cotac ( tivos de renda f

aberto para ativo

0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variacdo em per

Indicadores do dia anterior

Pais _ Evento Ref.  Esperado  Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado _Efetivo _Anterior
USERBahliakzadoiT/T} QI 4:30%! 4:30% 1200  US Vendas de casas pendentes M/M Dec 0,30% 9,30% 3,30%
US  indice de prego PCE de base T/T QT 290% 290% L L
10:30  US Novos pedidos seguro-desemprego 17-Jan 200k 198k 12:00 US Vendas de casas AA Dec 1,30% 0,30%
1200 US indice de prego PCE MM Nov 0.20%
1200 US indice de preo PCE A/A Nov 2.80%
1200 US indice de prego basico PCE MM Nov 0.20%
12:00  US_indice de preco basico PCE A/A Nov 2.80%
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