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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais ensaiom uma estabilizagéo nesta quarta-feira (21) e
buscam recuperar terreno apds o forte sell-off de ontem (20) — provocado pela
retérica de Trump em relagdo & Groenldndia. Enquanto os futuros em Wall Street
operam em leve alta, as bolsas europeias exibem fraqueza e o ouro renova
mdximas histéricas.

O sentimento de aversdo ao risco persiste sob a ameaca de tarifas de
Washington & Europa, impulsionando a busca por protecdo nos ativos de
segurancga.

EUA: O presidente Donald Trump afirmou ontem que néo pretende recuar em
seu objetivo de controlar a Groenldndia e se recusou a descartar o uso da for¢a,
elevando as tensées com aliados europeus. As declaragdes ocorrem em meio a
novas ameagas do republicano, enquanto lideres da Europa buscam articular
uma resposta diplomdtica e econdmica.

A Unido Europeia avalia reagir com medidas comerciais, incluindo um pacote de
tarifas sobre €93 bilhdes (US$ 109 bilhées) em importacdes dos EUA, que pode
entrar automaticamente em vigor do dia 6 de fevereiro, apés o fim de uma

i . . , suspensdo de seis meses.
Embora as manchetes foquem no risco da "venda de ativos dos EUA", a leitura é

imprecisa: ndo € a venda do estoque da divida que gera crise fiscal, mas a
interrupgdo do fluxo de financiamento. O foco deve recair sobre o funding. O
episédio Truss no Reino Unido e a crise grega foram problemas de
financiamento, pois o risco real reside na redugdo das entradas de capital — e
ndo na venda massiva de ativos. A distingdo é pertinente para os EUA,
dependentes de capital externo, e Japdo, financiado internamente.

EUA: A Suprema Corte divulgou trés decisdes ontem, mas deixou de se
pronunciar sobre a disputa envolvendo a legalidade das tarifas globais
impostas pelo presidente Donald Trump. O tema segue pendente de andlise pela
corte.

O tribunal também ndo informou quando voltard a divulgar novas decisdes.
Como é de praxe, a Suprema Corte ndo anuncia previamente quais casos serdo
Os Treasuries operam estdveis nesta manhd. A taxa do titulo de 2 anos marca julgados ou teréo decisdes publicadas em datas especificas.
3,59% e a de 10 anos opera em 4,28%. O recente ganho de inclinagdo da curva
reflete o aumento da percepgdo de risco. A taxa de 30 anos atinge 4,91%, nivel

mais alto em quatro meses.

O indice DXY opera estdvel, em alta marginal de 0,04%, a 98,68 pontos. O ouro
salta 2,12% para um novo recorde a US$ 4.864,27 por onga-troy, enquanto o
Bitcoin recua 0,31%, a US$ 89.091,49.

Nas commodities, o petréleo WTI cede 0,73%, a US$ 59,90 por barril. O minério
de ferro recua 0,28%, a US$ 105,79 por tonelada.

Na Asiq, o fechamento foi misto. Na China, o indice CSI 300 encerrou com alta de
0,09%, enquanto o Nikkei, do Japdo, caiu 0,41%.

Na Europa, as bolsas operam em terreno negativo nesta manhd, com o Euro
Stoxx recuando 0,53%. J& o S&P 500 futuro sinaliza abertura no campo positivo,
com alta de 0,20%.

No Brasil, o lbovespa encerrou o ultimo pregdo com alta de 0,87%, cos
166.276,90 pontos. O ddlar avangou 0,19%, a R$ 5,3759 e a curva de juros
ganhou inclinagdo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacéo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

21-jan-26 dia Més 2026 12 meses 21-jan-26 dia Maés 2026 RS

esouro EUA'2 anos ) =0 ¥ W A0 Cesta de moedas/ US$ 98,68 0,0% 0,5% 0,5% -9,8%

g Tesouro EUA 10 anos 4,28 -2 15 15 -35 Yuan/ US$ 6,96 0,0% -0,5% -0,5% -4,9%
5 Juros Futuros-jan/27 S50 2 = = =S 8 Yen/uUss 158,01 -0,1% 1,0% 1.0% 1.1%
g Juros Futuros - jan/31 13,57 9 10 10 -142 '§ Euro/US$ 117 0.2% 0,4% -0,4% 13,9%
& NTN-B2027 8,62 3 13 13 84 2 Rs$/USS 5,38 0,2% -1.8% -1.8% -10,9%
NTN-B 2050 7,34 1 19 19 -19 Peso Mex./ US$ 17,60 0,1% -2,2% -2,1% -14,2%
MSCI Mundo 1.022 -1,4% 0.2% 0,2% 19,1% Peso Chil./ US$ 885,50 -0,4% -1,5% -1,5% -11,6%
Shanghai CSI 300 4.723 0,1% 1,5% 1,5% 23,9% , Petrleo (WTI) 59,9 -0,7% 3,4% 3,4% -23,1%

o Nikkei 52.775 -0,4% 4,8% 4,8% 37,3% S cobre 586,2 0,8% 1,4% 1,4% 34,2%
@ EURO Stoxx 5.861 -0,5% 1,1% 1,1% 13,8% 3  BITCOIN 89.091,5 -0,3% 1,0% 1,0% -14,9%
;5 S&P 500 6.797 -2,1% -1,4% -1,4% 13,3% @ Minério de ferro 105,8 -0,3% -1,4% -1,4% 4,2%
5 NaspDAQ 22.954 -2,4% -2,0% -2,0% 16,9% 2 ouo 4.864,3 2,1% 12,1% 12,1% 79,9%
§  MSCl Emergentes 1.481 -0,4% 5,6% 5,6% 37,0% B Volat. s&P (vix) 19,5 -2,8% 36,2% 36,2% 22,2%
% Bov 166.277 0,9% 3,2% 3,2% 35,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 66,7 14,8% 4,2% 4,2% -30,3%
IFIX 3.811 -0,1% 0,9% 0,9% 25,4% 8 ETF AcSesBRemUS$ (EWZ) 33,6 1,4% 5.1% 5,1% 42,8%

S&P 500 Futuro 6.843 0.2% -1,5% -1,5% 9,4% Frete maritimo 1.729,0 4,8% -7,9% 7,9% 80,7%

(1) Cotagdes tom
aberto para ativos europeus e futur

(2) Ativos de renda fixa apr

Fonte: Bloc )1 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em per ual

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
12:00 US Vendas de casas pendentes (M/M) Dec 3,30% ~ . ~
1200 US Vendas de casas pendentes NAS A/A Dec 030% Ndo houve divulgagdo de dados relevantes.

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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