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Destaques na abertura do mercado

As ameacas tarifdrias de Donald Trump sobre a Groenldndia causam uma
severa aversdo ao risco nos mercados globais hoje (20).

A perspectiva de acirramento das relagdes entre Washington e a Europa
penaliza as bolsas internacionais e injeta volatilidade nos mercados, enquanto o
capital busca refdgio no ouro. O movimento pressiona as taxas de juros longas,
com reflexos imediatos nas bolsas, cendrio amplificado pelo aumento das taxas
de juros no Japdo.

Lideres europeus classificaram as novas ameacas tarifdrios de Trump como
“inaceitdveis” e avaliam contramedidas. A Franga estaria pressionando a UE a
utilizar seu recurso econdmico mais contundente, o “Instrumento Anticoercdo”.

A curva de juros dos Treasuries estd ganhando inclinagdo, um marcador de
aumento de percepc¢do de risco. A taxa de 2 anos caiu para 3,58% (-6 p.b.),
enquanto a de 10 anos sofre pressdo vendedora (+6,4 p.b.) e sobe para 4,29%.

No front cambial, o délar perde forca contra seus pares e indice DXY caiu
0,95%. O destaque é a corrida para a seguranca, com o ouro avancando 1,41%,

China: O Banco do Povo da China (PBoC) decidiu manter inalteradas as
principais taxas de juros. A taxa de referéncia para empréstimos (LPR) de 1 ano
permaneceu em 3,0% ao ano, enquanto a LPR de 5 anos seguiu em 3,5% a.a.

As duas taxas estdo nesse patamar desde maio, quando o governo chinés
anunciou um pacote de estimulos para sustentar a economia em meio &
desaceleracdo da atividade doméstica e aumento das tensdes comerciais com os
Estados Unidos.

China: Autoridades planejam fortalecer a demanda interna como parte da
estratégia para enfrentar pressdes deflaciondrias e a forte retracdo dos
investimentos. Segundo a Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma, o
governo elabora um plano de cinco anos voltado a estimular o consumo e a
atividade doméstica, em meio a um cendrio marcado por desequilibrio entre
oferta elevada e demanda fraca.

Em linha com orientagdes jé sinalizadas por Pequim, representantes do governo
também afirmaram que irdo intensificar esforcos para conter a concorréncia
excessiva entre empresas e reduzir o excesso de capacidade produtiva ao longo

cotado a US$ 4.736,75 por onga troy. O Bitcoin, correlacionado ao apetite por
risco, cede 2,20%, a US$ 90.902,10.

deste ano, buscando maior eficiéncia e estabilidade econémica.

Zona do euro: Os lideres da Uni&o Europeia se reunirdo em Bruxelas na préxima
quinta-feira (22), a partir das 15h, em uma cupula de emergéncia para discutir
a situagdo da Groenldndia e a resposta do bloco as novas ameacas tarifarias
dos Estados Unidos. Segundo o porta-voz Olof Gill, a UE segue em didlogo em
todos os niveis com Washington, mas estd preparada para acionar todas as
ferramentas disponiveis para proteger seus interesses econdmicos, incluindo, se
necessdrio, o instrumento anticoer¢do.

Nas commodities, o petréleo WTI negocia estdvel, com viés negativo de 0,05%, a
US$ 59,41. O minério de ferro recua 0,78%, cotado a US$ 106,09.

As bolsas asidticas encerraram majoritariamente no vermelho. O Nikkei, de
Téquio, caiu 1,11% e o Shanghai Composite recuou 0,33%. O destaque foi a
abertura dos juros no Japdo: a taxa do titulo de 40 anos atingiu 4,00% pela
primeira vez e a de 20 anos saltou 20 pontos base, para 3,46%. O movimento
reflete o temor de que a primeira-ministra Sanae Takaichi adote um forte

) . ¢ -m ar -l " EUA: A Suprema Corte agendou para hoje uma sessdo de divulgacdo de
estimulo fiscal caso consolide sua posi¢do na elei¢cdio do préximo més,.

decisdes, o que pode incluir a defini¢éo sobre a legalidade das tarifas impostas
durante o governo Trump. Embora o tribunal ndo antecipe oficialmente quais
casos serdo julgados, cresce a expectativa em torno do processo que questiona o
uso de argumentos de emergéncia nacional para justificar as tarifas.

Na Europa, o Euro Stoxx 50 opera em baixa de 1,33%, pressionado por setores
sensiveis a tarifas. Nos Estados Unidos, os futuros do S&P 500 sinalizam abertura
fortemente negativa, com queda de 1,82% no pre-market.

A atencdo ao tema é reforcada pela proximidade da andlise de outro assunto
sensivel: a tentativa de demisséo de Lisa Cook do Federal Reserve. A possivel
divulgagdo dessas decisdes ocorre em um momento de elevado interesse politico
e institucional, dada a relevéncia dos temas para a politica econémica e a
independéncia do banco central norte-americano.

No Brasil, o Ibovespa encerrou o Ultimo pregdo praticamente estével (+0,03%).
O ddlar fechou em queda de 0,10%, a R$ 5,3657. Os juros futuros cederam em
toda a extensdo da curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

20-jan-26 dia Més 2026 12 meses 20-jan-26 dia Maés 2026 12 meses

[Tesouro EUA'2 anos i =0 & & A Cesta de moedas/ US$ 98,45 -0,9% 0,2% 0.2% -10,0%

2 Tesouro EUA 10 anos 4.29 6 7 7 -34 Yuan/ US$ 6,96 -0,1% -0,5% -0,5% -5,0%
u& Juros Futuros - jan/27 U3 5 5 ) =147 8 Yen/US$ 157,71 -0,3% 0.8% 0,8% 0,9%
g Juros Futuros - jan/31 13,48 -3 1 1 -167 @ Euro/US$ 1,17 0,7% -0,2% -0,2% 14,1%
X  NTN-B2027 8,59 -3 10 10 85 3 R¢/USS 5,37 -0,1% -2,0% -2,0% -11,7%
NTN-B 2050 7.34 1 18 18 -15 Peso Mex./ US$ 17,57 -0,3% -2,3% -2,3% -15,5%
MSCI Mundo 1.037 -0,1% 1,7% 1,7% 21,3% Peso Chil./ US$ 888,97 0.3% -1,1% -1,1% -11,6%
Shanghai CSI 300 4.719 -0,3% 1,5% 1,5% 23,8% , Petroleo (WTI) 59,4 -0,1% 2,5% 2,5% -23,7%

g Nikei 52.991 -1,1% 5,3% 5,3% 37,8% % Cobre 585,0 0.3% 1,2% 1,2% 33,9%
0 EURO Stoxx 5.847 -1,3% 0,9% 0,9% 13,6% (e} BITCOIN 90.902,1 -2,2% 3,1% 3,1% -13,1%
‘g S&P 500 6.940 0,0% 0,6% 0,6% 15,7% @ Minério de ferro 106,1 -0,8% -1,1% -1,1% 4,5%
8 nNaspaq 23.515 0,0% 0,4% 0,4% 19,8% 2 ouro 4.736,8 1,4% 9,2% 9,2% 75,2%
§  MSClEmergentes 1.487 0,1% 6,0% 6,0% 38,9% B Volat. s&P (VIX) 20,5 9,0% 43,3% 43,3% 28,6%
% Bov 164.849 0,0% 2,3% 2,3% 34,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 58,1 0,0% -9,3% -9,3% -39,3%
IFIX 3.813 0,1% 1,0% 1,0% 25,4% 8 ETFAcGesBRemUS$ (EWZ) 33,2 0,0% 3,7% 3,7% 40,8%

S&P 500 Futuro 6.850 -1,8% -1,4% -1,4% 9,5% Frete maritimo 1.650,0 5,3% -12,1% -12,1% 67,2%

(1) Cotac ( tiv ler ja f

aberto para ativo

0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais « (o

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior
07:00 EC IPCA/A DecF 2,00% 1,90% 2,00%
Nd&o ha divulgagdo de dados relevantes. O7:00 | EC__IPCM/M Dec FESN0, 207¢ R0, 20% R0, 20
07:00 EC IPCde base A/A DecF 2,30% 2,30% 2,30%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20-jan 3,50% 3,50% 3,50%
22:00 CH Taxaprime ésti 1A 20-jan 3,00% 3,00% 3,00%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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