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Destaques na abertura do mercado

O cendrio global permanece condicionado pelos riscos geopoliticos nesta EUA: As vendas no varejo mostraram desempenho sélido em novembro, embora
semana. Os investidores estdo atentos & insisténcia de Trump na aquisicdo da com sinais de moderac¢do no consumo. O nicleo das vendas — que excluem
Groenlandia e aos desdobramentos das tensdes com o Ird. automéveis, gasolina e materiais de construgdo — avancaram 0,4% no més, em

. . linha com as expectativas, enquanto o gasto total subiu 0,6%, levemente acima
O encontro na Casa Branca entre representantes da Groenléandia, da Dinamarca do consenso.

e dos EUA, realizado ontem (14), terminou em "desacordo fundamental" sobre

a soberania da ilha, segundo relatou uma autoridade dinamarquesa. No entanto, revisdes negativas para setembro e outubro indicaram um ritmo
mais fraco do que o inicialmente estimado. O crescimento foi puxado por lojas de

Paralelomente, o atrito entre Washington e Teerd pressiona o sentimento dos artigos esportivos, varejistas diversos e vestudrio, ao passo que lojas de

agentes em meio a especulagdes sobre uma possivel a¢do militar americana. No departamento e o segmento de méveis e artigos para o lar registraram

entanto, a declaracdo de Trump de que cessaram as mortes de manifestantes desempenho mais fraco.

no Iré foi interpretada pelo mercado como sinal de redugéo na probabilidade de

uma intervencgdo dos EUA. EUA: No mercado imobilidrio, as vendas de casas usadas aumentaram 5,1% em
dezembro, alcancando uma taxa anualizada de 4,35 milhdes de unidades — o

Os juros dos Treasuries oscilom de forma contida nesta manhd, com a taxa do maior nivel desde fevereiro de 2023 e acima das expectativas. O avanco foi

titulo de 10 anos a 4,14%. O vencimento de 2 anos marca 3,52%. generalizado entre tipos de imdveis e regides, apoiado por queda nas taxas

hipotecdrias e desaceleracdo da alta dos precgos. A oferta permaneceu restrita,

No mercado de moedas, o ddlar opera estdvel, com o indice DXY avang¢ando .
com o estoque equivalente a apenas 3,9 meses de vendas.

0,05%, aos 99,11 pontos. O ouro apresenta leve ajuste negativo de 0,35%,
cotado a US$ 4.610,26 por onga-troy, ao passo que o Bitcoin cede 0,66%, Diante das revisdes negativas do consumo, o tracking do PIB do quarto trimestre
trocada a US$ 96.915,81. foi reduzido em 0,1 p.p., para 2,1% em termos anualizados, enquanto os

. ) . . . indicadores de vendas finais sugerem uma demanda doméstica ainda moderada.
Entre as commodities, o petréleo trabalha em forte baixa nesta quinta-feira 9

(15), com o WTI desvalorizando 4,01%, a US$ 59,53 por barril. Este movimento EUA: Os precos ao produtor avancaram de forma moderada no fim do ano,
reflete o arrefecimento dos temores de um ataque ao Ird apés as falas do reforcando a leitura de desinflacdo gradual, ainda que com pressées pontuais
presidente americano. O minério de ferro recua 0,18%, cotado a US$ 108,00 em alguns servicos. O indice de precos ao produtor (PPI) subiu 0,1% em outubro
por tonelada. e 0,2% em novembro, em linha com as expectativas, enquanto o nicleo do PPI

~ . . P A L r fal m novembr. 6s alta mais forte no més anterior.
As bolsas asidticas encerraram o pregdo sem sinal Unico: o indice japonés Nikkei perdeu félego em novembro apés alta mais forte no més

registrou queda de 0,42%, enquanto o Shanghai CSI 300 avangou 0,20% e o Medidas mais amplas de inflagdo ao produtor, que excluem alimentos, energia e
indice Hang Seng, de Hong Kong, caiu 0,66%. servicos de comércio, também ficaram abaixo do consenso, refletindo a
compressdo das margens de varejistas e atacadistas. Por outro lado, os itens
mais relevantes para o cdlculo do niicleo do PCE vieram acima do esperado, com
destaque para satde e servigos financeiros.

Na Europa, os indices aciondrios operam em terreno positivo, com o Euro Stoxx
subindo 0,40%. Esta dindmica foi acompanhada pelos futuros em Nova York,
onde o S&P 500 ganha 0,34%.

Esses movimentos levaram a revisdes para cima nas estimativas do nicleo do
PCE, a métrica preferida do Fed. Com base nos dados do CPI e do PPI, o nicleo
do PCE é estimado em 0,13% em outubro e 0,18% em novembro, acima das
projecdes anteriores, refletindo sobretudo inflagéo mais elevada em servigos
médicos e financeiros.

No Brasil, o Ibovespa encerrou o pregdo de ontem em alta expressiva de 1,96%,
aos 165.145,98 pontos. O ddlar acompanhou a dinémica externa e subiu
0,36%, cotado a R$ 5,3928. A curva de juros apresentou abertura de cercade 5
pontos base.

Para dezembro, na auséncia de novos dados do PPI, a projecéo para o nicleo do
PCE foi mantida em 0,4% no més e 2,9% na variacdo anual — sinalizando que o
processo de convergéncia da inflagdo & meta segue em curso, mas de forma

irregular.
Precos de Ativos Selecionados’
Cotacdo Variagéo? Cotagdo Variagdo?

(1521226 dia Més 2026 12 meses 15-jan-26 dia Més 2026 12 meses

. Tesouro EUA 2 anos 352 1 7 4 =8 Cesta de moedas/ US$ 99,11 0,1% 0,9% 0,9% -9,9%
Z  Tesouro EUA 10 anos 414 0 1 1 64 Yuan/ US$ 6,97 -0,1% -0,4% -0,4% -5,0%
-g Juros Futuros - fan/27 13,74 4 -7 -7 -146 § Yen/ US$ 158,38 -0,1% 1,3% 1,3% 0,6%
q:) Juros Futuros - jan/31 13,34 5 -14 -14 -171 8 Euro/US$ 1,16 -0,1% -1,0% -1,0% 13,5%
& NTN-B2027 84 = S © 52 2 Rs/USS 5,39 0,4% -1,5% -1,5% -10,9%
NTN-B 2050 7.34 7 e 18 =3 Peso Mex./ US$ 17,79 -0,2% -1,1% -1,0% -13,3%
MSCI Mundo 1.037 -0,1% 1,6% 1,6% 24,2% Peso Chil./ US$ 882,40 -0,4% -1,9% -1,9% -12,0%
Shanghai CSI 300 4.751 0,2% 2,2% 2,2% 27,6% , Petréleo (WTD) 59,5 -4,0% 2,7% 2,7% -24,5%

T Nikkei 54.111 -0,4% 7.5% 7.5% 38,1% g Cobre 598,3 11,2% 3,5% 3,5% 38,3%
?g EURO Stoxx 6.029 0,4% 4,0% 4,0% 21,7% 8 BITCOIN 96.915,8 -0,7% 9,9% 9,9% 2,9%
S s&P500 6.927 -0.5% 0,4% 0,4% 18,5% @ Minério de ferro 108,0 -0,2% 0,7% 0,7% 8,2%
_g NASDAQ 23.472 -1,0% 0,2% 0,2% 23,2% :g Ouro 4.610,3 -0,4% 6,2% 6,2% 73.1%
qc, MSCI Emergentes 1.479 0,5% 5,5% 5,5% 40,5% 'g Volat. S&P (VIX) 16,1 -3,8% 12,5% 12,5% -16,0%
& gov 165.146 2,0% 2,5% 2,5% 38,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 58,1 -4,4% -9,2% -9,2% -43,0%
IFIX 3.798 0,1% 0,6% 0,6% 23,9% 8§ ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 33,2 1,6% 3,7% 3,7% 44,4%

S&P 500 Futuro 6.990 0,3% 0,7% 0,7% 14,7% Frete maritimo 1.566,0 -2,6% -16,6% -16,6% 45,0%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
07:00 EC Produgdo industrial SAZ M/M Nov 0,00% 0,80% 10:30 US Vendas do varejo avancado M/M Nov 0,50% 0,60% 0,00%
BZ Vendas no varejo M/M Nov 0,90% 0,50% 10:30 US Vendas no varejo Grupo de controle Nov 0,40% 0,40% 0,80%
BZ Vendas no varejo A/A Nov 1,10% 1,10% 12:00 US Vendas de casas existentes Dec 4.23m 4.35m 4.13m
BZ Vendas no varejo ampliado M/M Nov 1,00% 1,10% 12:00 US Vendas casas exi: mM/M Dec 2,40% 5,10% 0,50%
BZ Vendas no varejo ampliado A/A Nov 0,30% -0,30%
10:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 10-jan 208k

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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