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Destaques na abertura do mercado

A geopolitica volta a ditar a dinGmica dos negécios globais. As atencdes estdo
voltadas para a reunido entre Estados Unidos, Dinamarca e Groenléndia, além
das tensdes no Oriente Médio.

Os jornais especulam sobre uma possivel interven¢do dos EUA no Ird, o que
eleva a aversdo ao risco e impulsiona o petrdleo. Trump suspendeu didlogos e
prometeu apoio a dissidentes, enquanto o WSJ cita sangdes e agdes cibernéticas
como opgdes, a despeito de alertas do Golfo contra um conflito militar.

Hoje (14) haverd uma reunido na Casa Branca entre o secretdrio de Estado
Marco Rubio e representantes de Nuuk e Copenhague para tratar das
reiteradas manobras de Trump para assumir o controle estratégico da ilha no
Artico.

Paralelamente, a ofensiva de Trump contra o presidente do Fed, Jerome Powell,
intensificou-se ontem (13). O mercado observa com crescente apreensdo o risco
& autonomia da autoridade monetdria apds a noticia de que o Departamento de
Justica conduz uma investigagdo criminal contra Powell.

No mercado de renda fixa, as taxas dos Treasuries negociam préximos da
estabilidade, com as taxas de 10 e 2 anos em 4,16% e 3,52%, respectivamente.

No cdmbio, o indice DXY registra variagdo marginal negativa de 0,05%, cos
99,09 pontos. O ouro avanca 1,02%, cotado a US$ 4.633,53 por onca-troy,
enquanto o Bitcoin sobe 1,15%, negociada a US$ 95.158,03.

Entre as commodities, o petréleo WTI exibe leve valoriza¢do de 0,26%, a US$
61,31 por barril. Em contrapartida, o minério de ferro recuou 0,64%, marcando
o preco de US$ 108,19 por tonelada.

Na Asia, os indices japoneses renovaram méximas histéricas durante a
madrugada, impulsionados pela expectativa de que a primeira-ministra Sanae
Takaichi convoque elei¢ées antecipadas, possivelmente em fevereiro. As demais

EUA: O nucleo do CPI avancou 0,24% em dezembro na comparacéo mensal,
abaixo do consenso, enquanto a taxa em 12 meses subiu marginalmente para
2,64%. O resultado refletiu fortes recomposi¢cdes de precos em passagens
aéreas, hotéis e vestudrio, apds distor¢des causadas pelo shutdown do governo
que afetaram a coleta de dados em outubro e novembro. Os aluguéis também
aceleraram para ritmos préximos s médias do terceiro trimestre, corrigindo a
subestimagdo anterior da inflagdo de habitagdo. Em contrapartida, precos de
veiculos usados recuaram, comunicagdes e bens domésticos registraram quedas.

Ao observar as variagdes em trés meses, que suavizam as distor¢des associadas
ao shutdown, nucleo do CPI apresenta alta anual de 1,6%, ou cerca de 2,0%
quando se ajusta o viés negativo ainda presente nos componentes de habitagéo.
Embora parte desse viés sé deva ser totalmente revertida nos préximos
relatérios, a maior parte das distor¢des relacionadas & coleta de dados j& parece
ter sido corrigida, oferecendo um retrato mais fiel da dindmica inflaciondria.

Alguns componentes de bens relevantes para o nicleo do PCE — e com peso
significativamente maior do que no nicleo do CPl — tiveram forte alta em
dezembro, com destaque para software e aluguel de videos sobre demanda.
Com base nos detalhes do CPI, estima-se que o nicleo do PCE tenha subido
0,4% em dezembro, elevando a taxa anual para cerca de 2,9%.

EUA: As vendas de casas novas avancaram, em média, 1,8% entre setembro e
outubro, alcangando uma taxa anualizada com ajuste sazonal de 737 mil
unidades, acima das expectativas, enquanto o dado de agosto foi revisado para
baixo em 89 mil unidades, para 711 mil. Com o bom desempenho das vendas, a
estimativa de crescimento do PIB no quarto trimestre foi revisada para cima em
0,1 p.p., para 2,2% em termos anualizados.

Brasil: O volume de servicos recuou 0,1% na margem em novembro,
interrompendo uma sequéncia de nove altas consecutivas e sete recordes
histéricos na série com ajuste sazonal. Apesar do resultado ligeiramente abaixo

do esperado, o setor acinda apresentou crescimento de 2,5% em relagdo a
novembro do ano anterior e acumulou alta de 3,8% entre janeiro e outubro.

pragas asidticas tiveram desempenho misto: em Hong Kong, o Hang Seng subiu
0,33%, ao passo que o Shanghai CSI 300, na Chinag, cedeu 0,40%.

O desempenho entre os segmentos foi heterogéneo. Os servicos ligados as
empresas lideraram os avangos, com destaque para os técnico-profissionais,
impulsionados por atividades juridicas. Em contrapartida, Transportes
registraram a principal queda, pressionados pelos modais aquavidrio e aéreo.

Na Europa, as bolsas operam com viés positivo, refletido na alta de 0,24% do
Euro Stoxx. J& os futuros em Nova York sinalizam cautela e oscilaom no terreno
negativo, com o S&P 500 Futuro em baixa de 0,19%.

No Brasil, o Ibovespa encerrou o pregdo de ontem, dia 13, em queda de 0,72%,
aos 161.973 pontos. O cdmbio terminou o dia praticamente estdvel, com leve
variagdo negativa de 0,02%, cotado a R$ 5,3737.

Considerando o resultado mais fraco do setor de servicos e da industria, o
tracking do PIB indica contracdo de 0,1% na margem no 4° trimestre,
confirmando a expectativa de desacelera¢do da economia na virada do ano. Em

A curva de juros doméstica apresentou descompressdo nos vértices curtos ante 2025, a economia deve ter crescido 2,2%.

uma leve oscilagdio positiva nos prazos longos, resultando em um ganho de
inclinagdo na estrutura a termo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o® Cotacgdo Variagdo?

i134:4an=26 dia ez 202CHERI2(meses 14-jan-26 dia Més 2026 12 meses

JlesourclEUARIanos 2= =0 7 7 =3 Cesta de moedas/ US$ 99,09 0,0% 0,9% 0,9% -9,6%

i.% Tesouro EUA 10 anos 4,16 -2 4 4 -60 Yuan/ US$ 6,97 -0,1% -0,3% -0,3% -4,9%
_g Juros Futuros - jan/27 13,70 -4 -11 -11 -158 § Yen/ US$ 158,77 -0.2% 1,5% 1,5% 0.7%
5 Juros Futuros - jan/31 13,29 o] -18 -18 -192 g Euro/US$ 1,17 0,1% -0,8% -0,8% 13,7%
& NTN-B2027 8,49 3 i 0 E 2  R$/USS$ 5,37 0,0% -1,8% -1,8% -11,9%
NTN-B 2050 7.27 2 11 11 18 Peso Mex./ US$ 17,83 -0,5% -0,9% -0,8% -13,7%
MSCI Mundo 1.038 0,0% 1,8% 1,8% 24,8% Peso Chil./ US$ 886,24 0,2% -1,5% -1,5% -12,0%
Shanghai CSI 300 4.742 -0,4% 1,9% 1,9% 27,0% o Petréleo (WTI) 61,3 0,3% 5,8% 5,8% -19,9%

E Nikkei 54.341 1,5% 7.9% 7.9% 38,7% g Cobre 604,3 0,4% 4,5% 4,5% 40,4%
:g EURO Stoxx 6.045 0,2% 4,3% 4,3% 21,4% 8 BITCOIN 95.158,0 1,2% 7,9% 7.9% 0,6%
g S&P 500 6.964 -0,2% 1,0% 1,0% 19,3% ﬁ Minério de ferro 108,2 -0,6% 0,8% 0,8% 9,4%
_g NASDAQ 23.710 -0,1% 1,2% 1,2% 24,2% g Ouro 4.633,5 1,0% 6,8% 6,8% 72,3%
5 MSCI Emergentes 1.472 0,4% 5,0% 5,0% 41,7% -g Volat. S&P (VIX) 16,3 1,8% 13,5% 13,5% -16,8%
& IBOV 161.973 -0,7% 0,5% 0,5% 36,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 60,8 -3,4% -5,0% -5,0% -41,3%
IFIX 3.796 0,2% 0,5% 0,5% 23,7% 8 ETF Ac¢des BR em US$ (EWZ) 32,6 -0,9% 2,0% 2,0% 43,1%

S&P 500 Futuro 6.988 -0,2% 0,6% 0,6% 14,8% Frete maritimo 1.608,0 -3,1% -14,3% -14,3% 47,1%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
10:30 US Vendas do varejo avangado M/M Nov 0,40% 0,00% 09:00 BZ Volume de servigos M/M Nov 0,10% -0,10% 0,30%
10:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle Nov 0,40% 0,80% Z:f:g z: z:l":w"‘;w"e servigos A/A ’;:: :’;g: :'::: 2,20%
12:00 US Vendas de casas existentes Dec 4.23m 4.13m 10:30 US Nicleo CPI MoM Dec 0,30% 0,20%
12:00 US _Vendas casas M/M Dec 2,40% 0,50% 5 IGECETR el 7% 7% T
10:30  US Nicleo CPI YoY Dec  2,70% 2,60% 2,60%
12:00  US Vendas de casas novas oct 718k 738k
12:00  US Vendas casas novas M/M Oct  -10,80% -0,10%
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