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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo assimilando bem uma nova série de fatores de risco,
que variam de tensdes geopoliticas no Ird até renovadas pressées do governo
Trump sobre o Federal Reserve.

A ameaga de impor uma tarifa adicional de 25% sobre importagdes de paises
que negociam com Teerd — uma lista que inclui Ching, India, UniGo Europeia e
Turquia — adiciona uma camada de imprevisibilidade ao cendrio.

Hoje (13), as atengdes se voltam para o indice de precos ao consumidor (CPI)
de dezembro nos Estados Unidos, que deve oferecer um retrato mais fidedigno
da inflagdo apds as distor¢des causadas pela recente paralisagdo do governo
(shutdown). O consenso aponta alta de 2,70% no acumulado em12 meses, com
o nucleo recuando de 2,70% para 2,60% no mesmo periodo. A coleta de dados
permanece prejudicada, com menos pregos em menos cidades sendo
pesquisados, obrigando a um volume de estimativas superior ao usual.

As taxas das Treasuries operam com oscilagdes contidas, mesmo apds a
abertura do processo contra Powell, o vencimento de 10 anos registra leve alta
a 4,20%, enquanto o de 2 anos marca 3,53%.

O ddlar exibe viés negativo: o indice DXY — que mede a for¢a da moeda
americana ante uma cesta de seis pares — recua 0,33%, a 98,81 pontos. O ouro
avanca 1,81%, cotado a US$ 4.591,08 por onga-troy. O Bitcoin, principal
criptomoeda, sobe 0,12%, a US$ 90.526,42.

O petréleo WTI opera em queda de 0,7 1%, a US$ 58,70 por barril. O minério de
ferro, por sua vez, registra alta de 0,45% e negocia a US$ 108,34 por tonelada.

Na Asia, as bolsas encerraram majoritariamente em alta nesta terca-feira. O
destaque foi o Nikkei 225, no Japdo, que saltou 3,10% apds o Partido Liberal
Democrata sinalizar a dissolugdo da Cdmara Baixa ainda este més, com provavel
elei¢do antecipada em fevereiro.

Na Europa, os indices operam em terreno negativo, com o Euro Stoxx recuando
0,29%. Em Nova York, os futuros também trabalham no vermelho: o S&P 500
futuro cai 0,68%, com investidores em compasso de espera pelos dados de
inflag&o e balangos corporativos. O JPMorgan divulga seus nimeros do quarto
trimestre antes da aberturag, inaugurando a temporada de resultados que trard,
nos préoximos dias, demonstrativos de grandes instituigdes como Bank of
America, Citigroup e Morgan Stanley.

No dmbito doméstico, o Ibovespa encerrou o pregdo de ontem (12) em alta de
0,13%, aos 163.150,34 pontos. O ddlar terminou o dia em baixa de 0,37%,
cotado a R$ 5,3660. A curva de juros futura avangou cerca de 5 pontos base.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

13-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 8I55 2 10 10 -83

g Tesouro EUA 10 anos 4,20 2 8 8 -56
L; Juros Futuros - jan/27 13,74 -2 -7 -7 -168
'E Juros Futuros - jan/31 13,29 -7 -19 -19 -192
g NTN-B 2027 8,52 (o] g g 79
NTN-B 2050 225) 0o 9 9 =13
MSCI Mundo 1.038 0,3% 1,8% 1,8% 24,5%
Shanghai CSI 300 4.761 -0,6% 2,4% 2,4% 27,6%

©  Nikkei 53.549 3,1% 6,4% 6,4% 36,6%
:é EURO Stoxx 6.025 0,1% 3,9% 3,9% 21,0%
g S&P 500 6.977 0,2% 1,2% 1.2% 19,7%
_g NASDAQ 23.734 0,3% 1,3% 1,3% 23,9%
5 MSCI Emergentes 1.466 1,0% 4,5% 4,5% 38,7%
II IBOV 163.150 -0,1% 1,3% 1,3% 37,3%
IFIX 3.788 0,0% 0,3% 0,3% 23,1%

S&P 500 Futuro 7.006 -0,1% 0,9% 0,9% 15,1%

EUA: O presidente do Fed de Nova York, John Williams, avalia que a politica
monetdria entrou mais bem posicionada em 2026 para cumprir seus dois
mandatos. Nos ultimos meses, o esfriamento do mercado de trabalho elevou os
riscos de desaceleracdo da atividade, ao mesmo tempo em que as pressdes
inflaciondrias perderam forca, tornando o balango de riscos mais equilibrado do
que anteriormente.

Nesse contexto, os cortes acumulados de 75 pontos base na taxa bdsica
promovidos pelo FOMC no fim do ano passado aproximaram a politica
monetdria de uma posi¢cdo neutra. A avaliagdo é de que a postura, antes
modestamente restritiva, agora oferece suporte tanto & estabilizagdo do
mercado de trabalho quanto ao processo de convergéncia da inflagdo a meta.
Willioms destaca que esse ajuste tornou a politica monetdria mais adequada
para lidar com o estdgio atual do ciclo econdmico.

O cendrio base para a economia americana é considerado favoravel, com
expectativa de crescimento do PIB acima do potencial em 2026, entre 2,5% e
2,75%, impulsionado por estimulos fiscais, condi¢des financeiras ainda
acomodaticias e maiores investimentos em inteligéncia artificial, além de um
efeito de recomposi¢éo apés o impacto do shutdown no inicio do ano.

A inflacéo deve sofrer um impacto pontual das tarifas, com pico entre 2,75% e
3% no primeiro semestre, desacelerando em seguida para cerca de 2,5% no ano
e convergindo a 2% em 2027. Nesse ambiente, a taxa de desemprego tende a
se estabilizar em 2026 e recuar gradualmente nos anos seguintes.

Avaliamos que a continuidade da trajetéria de desinflacéo e a folga do mercado
de trabalho deverédo permitir que o Fed retome o ciclo de corte de juros ao longo
de 2026, com dois cortes de 25 p.b. nas taxas de juros, levando a taxa bésica
para 3,25% a.a. ao final de 2026.

EUA: O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, deve entrevistar na
préxima quinta-feira (15) Rick Rieder, diretor de investimentos em renda fixa
da BlackRock, como possivel indicado para a presidéncia do Fed. Rieder integra
a lista de quatro finalistas para substituir Jerome Powell, cujo mandato termina
em maio, ao lado do diretor do Fed Christopher Waller, do ex-diretor Kevin
Warsh e do assessor econdmico da Casa Branca, Kevin Hassett.

Cotagdo Variagdo?

13-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,93 0,1% 0.7% 0,7% -9,8%
Yuan/ US$ 6,98 0,0% -0,3% -0,3% -4,9%

E Yen/ US$ 158,90 0,5% 1,6% 1,6% 0,7%
9 Euro/uss 1,17 0,0% -0.7% -0,7% 13,9%
p R$/ US$ 5,37 0,2% -1,8% -1,8% -12,0%
Peso Mex./ US$ 17,93 -0,3% -0,4% -0,3% -13,5%

Peso Chil./ US$ 884,63 -1,1% -1,6% -1,6% -12,7%

o Petréleo (WTI) 60,5 1,6% 4,3% 4,3% -21,0%
g Cobre 604,8 0,3% 4,6% 4,6% 40,5%
8 BITCOIN 92.095,6 1.2% 4,4% 4,4% -2,7%
ﬁ Minério de ferro 108,9 0,5% 1,5% 1,5% 11,2%
'g Ouro 4.586,5 -0,2% 5,7% 5,7% 70,5%
=g Volat. S&P (VIX) 1583 1.5% 7,0% 7.0% -21,5%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 62,9 2,2% -1,7% -1,7% -34,9%
8 ETF Agoes BR em US$ (EWZ) 3230 -0,4% 2,9% 2,9% 45,1%
Frete maritimo 1.659,0 -1,7% -11,6% -11,6% 58,3%

Pais Evento Esperado __ Efetivo _Anterior

09:00
09:00
10:30
10:30
10:30
10:30
12:00
12:00

BZ Volume de servicos M/M 0,10% 0,30%
BZ Volume de servicos A/A Nov  2,60% 2,20%
us CcPiM/M Dec 0,30%
US  Ncleo CPI MoM Dec  0,30%
Us CPIA/A Dec  2,70% 2,70%
US  Nicleo CPI YoY Dec  2,70% 2,60%

714k
-10,80%

US Vendas de casas novas
US Vendas casas novas M/M
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Indicadores do dia anterior

Nd&o houve divulgagdo de indicadores relevantes
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