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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciam a manhé& desta segunda-feira (12) com sentimento Brasil: O IPCA registrou alta de 0,33% em dezembro, em linha com o consenso

de aversdo ao risco. do mercado, mas abaixo da nossa projecdo (0,40%). A inflagdo manteve o
comportamento favordvel dos dltimos meses, mas as medidas qualitativas

A deterioracéo do humor nos Estados Unidos decorre da abertura de  {jergm um comportamento misto em dezembro. Os niicleos mantiveram

investigagdo criminal pelo Departamento de Justica contra Jerome Powell, comportamento benigno na margem, mantendo-se estdveis na média mével de

presidente do Federal Reserve. A medida representa uma clara escalada na 3 meses anualizada. No entanto, os nicleos de servigos e bens reverteram a

tentativa de Trump de pressionar o banco central. Powell sugeriu que a agéo tendéncia de desaceleracéo dos tltimos meses.

resulta da recusa da autoridade monetdria em atender as demandas do

presidente por cortes de juros. Para janeiro, o IPCA deverd ficar pressionado devido aos reajustes de transporte
urbano, a pressdo sazonal de alimentos e o aumento de combustiveis. Revisamos

A reacgdo nos mercados de renda fixa e cambio sinaliza preocupacéo de que o a projecéo do IPCA para janeiro de 0,55% para 0,45%. A projecéo do IPCA para
episédio ameace a independéncia do Fed. Paradoxalmente, o movimento pode 2026 foi mantida em 4,5%.

reforcar essa autonomia: a postura desafiadora de Powell indica relutancia em

deixar o cargo e hd sinais de que o Senado pode atrasar a confirmagéo de uma EUA: A criagdo de empregos nos EUA desacelerou em dezembro, com alta de

nova indicacdo para a presidéncia da instituicdo. 50 mil vagas ndo agricolas, abaixo das expectativas e acompanhada de
revisdes negativas expressivas nos meses anteriores. O emprego privado

Adicionalmente, as acdes do setor bancdrio recuam apés Trump defender um avangou apenas 37 mil vagas, levando a média trimestral a 29 mil, sinalizando

teto de 10% para os juros do cartdo de crédito por um ano. perda clara de flego do mercado de trabalho.

As taxas dos Treasuries oscilom marginalmente nesta manhd, sem dire¢&o Unica A taxa de desemprego caiu para 4,4%, refletindo aumento do emprego e
nos principais vértices. O::)opel de 10 anos opera a 4,20%, enquanto o titulode 2 reducéio da forga de trabalho, influenciada por ajustes tempordrios ligados ao
anos ¢ negociado a 3,53%. setor publico. A taxa de participac@io recuou marginalmente, puxada pelos
trabalhadores mais jovens, enquanto indicadores mais amplos de subutilizagdo

O ouro, percebido como hedge contra a erosdo da independéncia do Fed e o ,
também mostraram melhora.

risco de inflagdo resiliente, dispara. Os contratos futuros avangam 2%, enquanto
o metal & vista sobe 1,81%, cotado a US$ 4.591,08 por ongo-troy apds atingir o
recorde de US$ 4.600,33 mais cedo. Destaques do Boletim Focus do Banco Central (9/1/26):

O ddlar opera em terreno negativo globalmente, com o indice DXY em baixa de . ,
0.33% O:s 98,81 pontos. ° ° IPCA/26: caiu de 4,06% para 4,05% | IPCA/27: estavel em 3,8%

O petrdleo, por sua vez, registra queda: o Brent recua 0,7%, a US$ 62,89 por i o i o
barril, e 0o WTI cede 0,8%, a US$ 58,63. O movimento reflete o andncio do Iré de PIB/26: estavel em 1,80% | PIB/27: estavel em 1,80%
retomada do controle apds grandes manifestagdes antigoverno e os esforgos

para normalizar as exportagdes da Venezuela. Délar/26: estavel em R$ 5,50 | Délar/27: estavel em R$ 5,50

Na Asia, as bolsas fecharam majoritariamente em alta, com o sul-coreano Kospi
atingindo mdxima histérica, enquanto investidores avaliavam possivel Selic/26: estavel em 12,25% | Selic/27: estavel em 10,50%
intervencgdo dos EUA no Ird. A Europa inicia a semana no vermelho, ponderando
os desdobramentos geopoliticos no Oriente Médio e a pressdo sobre o comando

do Fed Primario/26: subiu de -0,55% para -0,53% | Primario/27: subiu de -0,40%

para -0,34%
No Brasil, o Ibovespa encerrou a sessdo de sexta-feira (9) em alta de 0,27%, aos

163.370,31 pontos. O ddlar terminou o dia em baixa de 0,37%, cotado a R$ . .
5,3660. Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variagao?

1230020 o Mes 20221 ases 12-jan-26 dia Més 2026 12 meses

o Tesouro EUA 2 anos B © S d s Cesta de moedas/ US$ 98,81 -0,3% 0,6% 0,6% -9,9%
i.>_L< Tesouro EUA 10 anos 4,20 3 8 8 -56 Yuan/ US$ 6,97 -0,1% -0,3% -0,3% -4,9%
g Juros Futuros -jan/27 13,76 4 -5 -5 -153 8 Yen/ US$ 157,90 0,0% 1,0% 1,0% 0,1%
g Juros Futuros - jan/31 13,36 5 12 12 159 g A .77 0.4% -0,6% 0,6% 14,0%
X NTN-B2027 8,52 5 4 4 76 2 R$/USS 5,37 -0,4% -2,0% -2,0% -11,1%
NTN-B 2050 7,25 3 9 9 il Peso Mex./ US$ 17,98 0,0% -0,1% 0,0% -12,4%
MSCI Mundo 1.035 0,5% 1,4% 1,4% 22,4% Peso Chil./ US$ 894,04 -0,4% -0,6% -0,6% -11,3%
Shanghai CSI 300 4.790 0,7% 3,0% 3,0% 28,3% , Petréleo (WT) 58,7 -0,7% 1,3% 1,3% -23,3%

Tg Nikkei 51.940 0,0% 3,2% 3,2% 32,5% g Cobre 603,0 2,2% 4,3% 4,3% 40,1%
2 EURO Stoxx 5.980 -0,3% 3,2% 3,2% 20,1% 38 BITCOIN 90.526,4 0,1% 2,7% 2,7% -4,3%
g seps00 6.966 0,6% 1,0% 1,0% 17.7% @ Minério de ferro 108,3 0,5% 1,0% 1,0% 10,8%
_g NASDAQ 23.671 0,8% 1,1% 1,1% 21,5% :g Ouro 4.591,1 1,8% 5,8% 5,8% 70,7%
5 MSCI Emergentes 1.452 0,0% 3,6% 3,6% 36,2% 'g Volat. S&P (VIX) 16,5 13,8% 15,1% 15,1% -15,6%
& gov 163.370 0,3% 1,4% 1,4% 36,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 61,6 -8,1% -3,8% -3,8% -38,3%
IFIX 3.789 0,2% 0,4% 0,4% 23,4% 8§  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 33,1 0,5% 3,3% 3,3% 44,6%

S&P 500 Futuro 6.958 -0,7% 0,2% 0,2% 14,3% Frete maritimo 1.688,0 -1,7% -10,1% -10,1% 74,2%

(1) Cotacd (2 em pontos-base (p.b.), esta é a forma como o

(2) Ativos de renda fixa apresentam a varia

1 em termos decimais. Os demais at S 1 tram ¢

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
Na&o ha divulgcgao de indicadores relevantes 09:00 BZ IPCAA/A Dec 4,26% 4,26% 4,46%
09:00 BZ IPCAM/M Dec 0,33% 0,33% 0,18%
10:30 US Média de ganhos por hora A/A Dec 3,60% 3,80% 3,50%
10:30 US Taxa de desemprego Dec 4,50% 4,40% 4,60%
10:30 US Construgdo de casas novas Oct 1325k 1306k
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