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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais absorveram, em grande medida, os riscos geopoliticos. No
entanto, a intensificacdo das tensées testa a resiliéncia nesta abertura de ano.

Os investidores ponderam o aumento das fricgdes diplomdticas, incluindo a
intervencdo dos Estados Unidos na Venezuela e a perspectiva de a Groenldndia
tornar-se um novo foco de instabilidade sob a chamada “Doutrina Donroe” de
Donald Trump.

O tema da acessibilidode & moradia (affordability) permanece em foco pela
repercussdo na popularidade de candidatos no ano das eleicdes de meio de
mandato. O presidente Trump prometeu ontem impedir que investidores
institucionais adquiram casas unifamiliares, citando explicitamente razdes de
acesso, movimento que sucede uma série de recuos em tarifas. Trata-se de
politicas voltadas a problemas especificos, que embutem riscos para os
mercados: sdo menos previsiveis, mais suscetiveis ao sentimento das redes
sociais e a lobbies e podem revelar-se contraproducentes.

Os juros dos Treasuries oscilam préximos da estabilidade nesta manha. A taxa
de 10 anos trabalha a 4,16%, enquanto o titulo de 2 anos é negociado a 3,47%.

O délar opera com leve viés positivo. O indice DXY, que avalia a forca da moeda
americana contra seis pares, avanca 0,10%, aos 98,78 pontos. O ouro registra
ajuste negativo de 0,61%, cotado a US$ 4.429,15 por ongo-troy, enquanto o
Bitcoin cede 1,26%, negociado a US$ 89.861,67.

O petréleo caminha em terreno positivo, reagindo & redugdo dos estoques nos
Estados Unidos: o WTI opera em alta de 0,89%, cotado a US$ 56,49 por barril,
enquanto os futuros do Brent avangam 0,40%, a US$ 60,20. J& o minério de
ferro marca valorizagdo de 2,07%, cotado a US$ 108,85 por tonelada.

As bolsas asidticas fecharam em baixa nesta sessdo. O indice joponés Nikkei
recuou 1,63%, enquanto o Shanghai CSI 300 registrou perda de 0,82%.

Na Europa, o indice Euro Stoxx trabalha em leve queda de 0,19%, em linha com
os futuros em Nova York, onde o S&P 500 recua 0,21%.

No Brasil, ontem (07) o lbovespa fechou em baixa de 1,03%, aos 161.975,24
pontos. O ddlar encerrou a sessGo em alta de 0,24%, cotado a R$ 5,3887. A
curva de juros ganhou inclinagdo, reagindo a temores fiscais.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo?

8-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,47 = 2 2 -81

g Tesouro EUA 10 anos 4,16 1 4 4 -47
Llu. Juros Futuros - jan/27 13,69 -4 -13 -13 -174
'E Juros Futuros - jan/31 13,35 4 -13 -13 -157
& NTN-B 2027 8,48 = = = 78
NTN-B 2050 7,22 = 7 7 -14
MSCI Mundo 1.031 -0,4% 1.1% 1,1% 21,8%
Shanghai CSI 300 4.738 -0,8% 1,9% 1,9% 25,7%

T)) Nikkei 51.117 -1,6% 1.5% 1,5% 30,0%
fg EURO Stoxx S&U8 -0,2% 2,0% 2,0% 18,6%
g S&P 500 6.921 -0,3% 0,4% 0,4% 17,1%
_g NASDAQ 23.584 0,2% 0.7% 0,7% 21,0%
5 MSCI Emergentes 1.463 -0,3% 4,3% 4,3% 35,5%
c IBOV 161.975 -1,0% 0,5% 0,5% 33,7%
IFIX 3.781 -0,2% 0,2% 0,2% 21,4%

S&P 500 Futuro 6.949 -0,2% 0,1% 0,1% 11,3%

EUA: Segundo o relatério da ADP, o emprego no setor privado aumentou em 41
mil vagas em dezembro, na comparag¢do mensal com ajuste sazonal. O resultado
veio apds uma revisdo para baixo do dado de novembro, que passou de +3 mil
para uma queda de 29 mil postos. O avango em dezembro foi puxado pelo setor
de servicos, com criagdo liquida de 44 mil empregos.

Dentro dos servigos, destacaram-se as altas em educacdo e saide (+39 mil) e
em lazer e hospitalidade (+24 mil), que mais do que compensaram a queda de
29 mil vagas em servicos profissionais e empresariais. O crescimento mediano
do saldrio anual dos trabalhadores que permaneceram no emprego foi de 4,4%
em dezembro, mantendo o mesmo ritmo observado em novembro.

EUA: As vagas em aberto mantidas pelas empresas medidas pelo relatério
JOLTS cairam 303 mil em novembro, para 7,146 milhdes, apés revisdo para
baixo do dado de outubro, ficando bem abaixo das expectativas. A queda foi
mais intensa nos setores de hospedagem e alimentagdo e de transportes,
enquanto varejo e construg¢do registraram aumento de vagas.

As taxas de vagas em aberto e de contratagdes recuaram, enquanto a taxa de
demissdes caiu levemente e a taxa de pedidos de desligamento voluntdrio subiu
marginalmente. No governo federal, a taxa de contratacdes aumentou,
enquanto a de desligamentos diminuiu, movimento associado ao fim do
shutdown.

EUA: O indice ISM de servicos avancou 1,8 ponto em dezembro, para 54,4
pontos, atingindo o maior nivel desde outubro de 2024 e contrariando as
expectativas de leve queda. O resultado foi disseminado, com altas nos
componentes de atividade, novos pedidos e emprego. Os indicadores de novos
pedidos de exportagdo e de importacdes também subiram, enquanto o indice de
precos pagos recuou para o menor nivel desde marco de 2025, sinalizando
algum alivio nas pressdes de custos.

Nos comentdrios qualitativos do ISM, parte dos respondentes descreveu a
atividade como “sauddvel”, impulsionada pela temporada de fim de ano,
embora ainda haja mengdes a incertezas relacionadas a tarifas e seus efeitos
sobre pregos.

O numero de referéncias a tarifas diminuiu em rela¢do aos meses anteriores,
assim como as meng¢des ao shutdown do governo federal, sugerindo reducdo
dessas fontes especificas de incerteza no curto prazo.

O tracking do PIB indica alta de 2,7% na margem no 4° trimestre, o que pode ser
considerado um resultado surpreendente dado o impacto do shutdown do
governo americano no periodo.

Cotagdo Variagdo?

8-jan-26 dia Més 2026 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,78 0,1% 0,6% 0,6% -8,8%
Yuan/ US$ 6,98 -0,1% -0,2% -0,2% -4,7%

é Yen/ US$ 156,76 0,0% 0,2% 0,2% -0,5%
8 Euro/US$ 1,17 0,0% -0,6% -0,6% 12,4%
b3 R$/US$ 5839 0,2% -1,6% -1,6% -11,7%
Peso Mex./ US$ 17,98 -0,1% -0,1% 0,0% -11,6%
Peso Chil./ US$ 895,80 0,2% -0,4% -0,4% -10,8%

0 Petréleo (WTI) 56,5 0,9% -2,5% -2,5% -23,2%
g Cobre 583,7 -0,4% 1,0% 1,0% 40,3%
8 BITCOIN 89.861,7 -1,3% 1,9% 1,9% -11,6%
% Minério de ferro 108,9 2,1% 1,4% 1,4% 11,7%
"“—: Ouro 4.429,2 -0,6% 2,1% 2,1% 68,0%
.-g Volat. S&P (VIX) 15,8 2,4% 9,9% 9,9% -1,8%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 66,2 0,5% 3,4% -35,6%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 32,7 -1,2% 2,2% 41,1%
Frete maritimo 1.776,0 -3,0% -5,4% 75,0%

Pais Evento Esperado Efetivo _Anterior

08:00
08:00
09:00
09:00
10:30
10:30
22:30
22:30

BZ
BZ
BZ
BZ
us
us
CH
CH

IGP-DI A/A

IGP-DI M/M

Produgo industrial A/A

Produgso industrial M/M

Custo da mao-de-obra

Novos pedidos seguro-desemprego
PPIA/A

CPIA/A

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

-1,09%
0,21%
0,30%
0,40%
0,50%
220k

-0,44%
0,01%
-0,50%
0,10%
1,00%
199k
-2,20%
0,70%

3QrP

3-jan
Dec
Dec

variagdo em pontos-base (p.b.)

)s demais at 3] tram ¢

ma como o

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:15 US ADP Variagdo setor empregos Dec 50k 41k -32k
12:00 US ISM Servigos Dec 52,2 54,4 52,6
12:00 US Ofertas de emprego JOLTS Nov 7600k 7146k 7670k
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