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Inﬂagﬁo fecha 0 ano com

alta de 4,26% e fica abaixo

do teto da meta do BC

£ a1? vez no atual governo Lula. Com juro alto, délar baixo e queda de
alimentos, indice € o menor desde 2018, mas servigos pressionam

SLAVILA CASTRO E FAIMD CRANER
»

[ndice Nacional de Pregos

a0 Consumidor Amplo
(IPCA) —usado como pard-
metro da meta de inflacio do
Banco Central (BC) — subiu
0,33% em dezembro, abaixo
do previsto. Com o resultado,
a mﬂng.}-- acuimuilada em
icou em 4, 26%, dentro

de 1,5%. No iniciodoano pas-
sadn, as projegies do merca
llo para o IPCA chegavam a

> 6%, mas o indice de pre-
qus acabou feando abaio do
tetodameta pela primeira vez
no atual governo Lulaecoma
mienor taxadesce 2018

A gente comegou 2025
comddlar a RS 6,20, Maque-
le momento, a projecio de
inflagio rampia multo o teto
da meta, Fechar o ano com
4,26% ¢ realmente uma di
namica muito favorivel —

ia Luctano Costa, econo
mistada Monte Bravo,

Ee: afirmam
que aforte elevaglio feita pe-
lo BC na taxa basicade juros,
aSelic, que chegoua15%ao

nomistas

ano, foi essencial para evitar
que o IPCA estourasse a me
ta, com a desaceleragio da
economia. Além disso, a
combinagio de boas safras,
com condigdes climdticas
favoriveis, e a valorizagio
do real frente ao dolar Fize-
ram com gque o grapo de ali

mentagio no domicilio de
sacelerasse de 8,23% em
2024 p. A3%em 2025,

Mo comego do ano passa-
analistas vsperando

— disse Flivio

bem grande
Serrano, sconomistado BMG.

FAZENDACOMEMORA
0 secretirio executivo do
Ministério da Fazenda, Da
rio Durigan, titular intering
da pasta nas férias do minis
tro Fernando Haddad, cele-
brou: “Os 4,26% sio o me
nor IPCA desde 2011 8, quan
do o desemprego estava em
11,6%. Agora esta em 5,2%,
Estamos entregando infla-
¢io ¢ desemprego baixos”,
escreveu Durigan no X,

0 resultads anwal, nio en-
tanto, permaneceu longe do

=

centro da meta de 3%. Al
guns itens unpmh'r.nn fquea
leracio anual fosse
maior. A energiaelétrica foi
amalor vilide 2025, comal
taanual de 12,31%.

Se nao fosse 1550, a gente
talvez tivesse terminado com
wima inflagio em torno de 4%
— afirma o coordenador dos
indices de pregos do FGV
Ibre, André Braz.

Mas o grupo que mais preo-
cupa s economistas ¢ o de
servigos, que acelerou de
4,78% em 2024 para 6,01
impulsionado por wm merca-
do de trabalho aquecido. O
segmento de servicos repre-
senta cerca de 30% do orga
mento fxmiliar Seogrupo for
somado ao dos pregus moni-
torados —aqueles regulados
pelo poder publico, comaolue,
dguia e esgoto, transporte ph
blico e combustiveis —, que
subiram , PepTes
jumnitos cenca de 55% da renda
das familias.

Mais da metade do orga
mento familiar teve que con-
viver com a inflacio um pon
wacima do teto da meta. E é
issn que aindacolocaagen-
te num cendrio de inflagio
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que preocupa —diz Braz.

Segundo os economistas, o
mercade de trabalho ainda
aguecido —com o desempre
o e minfmas histiricas ¢ a
renda batendo recordes con
secitivos —é o principal res-
ponsivel pelo cendrio

Jaé consensoque o BC inici
ard um cicho de cortes de junos
st ane, masas apostas sedivi
demn: se serd na reunidodo Co-
pom nos dias 27 ¢ 28 deste
mis, ou ermn margo. Para mut
tos analistas, ¢ justamentea in
flagin de servicos que deve
mantero BC cauteloso.

—Se aatividade ndo desace-
lerar tanto & o mercado de tra
balho ndo plorar um pouco, a
inflagio de servigos ainda vai
ficar puxada. [sso¢ um grande
desahio parao BC a0 longo de
2026 —diz Serrana

Mais otimista, Costa vé mo-
tivos para uim cone na Selic j
meste mes:

— A inflagio em 12 meses
esti caindo, as expectativas de

2019 2020 2021 202

inflagio estio bem ancoradas
com o processo de queda, mas
o furts real continua subindo,
Portanto, nio faz sentido aper-
tar passivamente o juro real
quandn a economia estd dan

dosinaisde desaceleragio. En-
tio, 0 BC deveria comegar o
corte de juros em janeiro.

ELEICDES E INCERTEZAS

Para este ano, os economistas
preveem pregos de alimentos
mais pressionadeos por um la
dm: por outrn, alivio da ener
letrica, com bandeia tari-
iria verde, e uma menor infla
o dos servicos pela desacele-
ragio da economia, Serrano e
Braz veem o ano terminando
com [PCA em torno de 4%.
Mas citam incertezas sobre as
politicas de Donak] Tump ea
3o presidencial de outu
b, que podem traser volatili-
dade an clmbin

O secretirio de Politica
Econdmica da Farenda, Gui-
lherme Mello, reconheceu o
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papel da atuagio do BC no
combate 3 inflagio em 2025
Mas, a0 GLOBO, destacou fa
tores além da eficiciada po-
litica monetaria:

O IPCA mostra que a po
litica monetiria funciona
Mas mestra tambeém que hou
ve um esforgo de coordenagio
de politica econdimica, princ
palmente do final do ultimo
trimestre doano passado até o
terceiro trimest re deste ano.

Ele enfatiza que os 4,26%
sdo o melhor resultado do
atual governo Lula, que co
megou o ano passado com o
mercado projetando que se
riao pior da gest

Para Mello, o8 numenos da
inflagio reforgam odebate so
bire qual & areal capacidade de
crescimento da economia, o
chamado PIB potencial. Ele
pondera que "uma taxa de de-
semprego mais baixa nio ne
cessariamente represeniou
uma inflagio muito mais
pressionada’
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