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MONTE BRAVO ELEVA PROJECAO DE IPCA 2026 DE 4,5% PARA 4,8% E A DE SELIC DE
11% PARA 12,25%

Por Maria Regina Silva

Séo Paulo, 15/01/2026 - A Monte Bravo elevou hoje sua projegio para o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) fechado em 2026, de alta de 4,5% para 4,8%. Em Carta Mensal antecipada a
Broadcast, o economista-chefe da corretora, Luciano Costa, explica que o aumento da estimativa ocorre
apesar da dindmica "mais benigna" da inflagdo no segundo semestre de 2025.

A revisdo para cima na estimativa para IPCA considera a expectativa da Monte Bravo de que a depreciagdo
esperada do cambio jogara a inflacdo acima do teto da meta em 2026, que € 4,50% ao ano.

Ao mesmo tempo, a Monte Bravo elevou sua projecao para a taxa Selic em 2026, de 11% para 12,25% ao
ano, com inicio do corte neste més, com recuo de 0,25 ponto porcentual (pp). Depois, no Comité de
Politica Monetaria (Copom), espera que o ritmo de queda se intensifique para meio ponto porcentual até a
reunido de outubro, levando a taxa para 12,25% ao ano.

De acordo com Costa, uma eventual redugdo para um nivel abaixo de 12,25% ao ano ficara condicionada
ao comprometimento de um novo governo com um ajuste fiscal crivel para estabilizar a divida publica.

"Todavia, nenhum alivio monetario altera nosso drama: o Brasil tem um encontro marcado com a restri¢ao
orcamentaria em 2027. A deterioracdo das contas ¢ evidente, pois a manutencdo de déficits primarios
proximos de 1% do PIB levara a relag@o divida/PIB a um salto de 13 p.p. até 2026", estima.

A avaliagdo do economista-chefe da Monte Bravo é que um ajuste crivel pode trazer os juros para perto de
5%, viabilizando a estabilidade da divida com um superavit primario de 2% do Produto Interno Bruto
(PIB). "E conveniente lembrar que o arcabougo fiscal obteve um voto de confianga e as taxas longas
marcaram 5,32% em 2023 - antes que as metas fiscais fossem revisadas e o governo passasse a excluir
despesas da contabilidade do arcabougo", destaca.

Na visao de Costa, até abril, os riscos tendem a permanecer contidos pela liquidez global. Com a campanha
eleitoral, porém, a politica fiscal assumira protagonismo na formag¢ao dos precos dos ativos, estima.

Nesse contexto, entende que as elei¢des serdo cruciais. "A medida que o pleito se aproximar, a correlagao
dos ativos brasileiros com o ciclo global diminuira, dando lugar a uma sensibilidade crescente a percepgao
dos riscos fiscais", diz.

"O proximo presidente herdara uma bomba fiscal, o que vai requerer diagnostico, vontade politica e
capacidade para articular um pacto entre Executivo, Legislativo e Judiciario para viabilizar superavits

primaérios criveis e politicamente vidveis", afirma.

De acordo com a Monte Bravo, a sociedade e os politicos do Brasil precisam compreender que o ajuste
fiscal ndo ¢ um debate técnico, mas uma escolha politica com implicag¢des sociais profundas.
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