INforme dial

montebravo

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

O apetite por risco volta a ganhar tragdo nos EUA. Ontem (11) o Dow Jones e o
S&P 500 renovaram as mdximas, enquanto investidores realizam lucros em
parte do setor tech e migram para empresas ligadas ao ciclo doméstico apds o
corte de juros do Fed. O S&P 500 avangou 0,21% e encerrou a 6.901,00 pontos,
enquanto o Nasdaq cedeu 0,26%.

No front geopolitico, o foco recai sobre as declaragées de Mark Rutte,
secretario-geral da OTAN, alertando que o continente deve se preparar para
uma escalada militar. Em paralelo, o Banco Central da Russia classificou como
ilegal o plano europeu de utilizar ativos russos congelados para financiar a
Ucrénia. Governos da Unido Europeia tentam chegar a um acordo sobre a
proposta ainda nesta sexta-feira (12).

Os juros dos Treasuries apresentam movimentos discretos, com a taxa de 2 anos
negociada a 3,54% e a de 10 anos a 4,17%, ambas préximas da estabilidade.

O ddlar opera estdvel, com o indice DXY — que mede a forca da moeda
americana contra seis pares — subindo 0,08%, cos 98,43 pontos. O ouro
registra alta de 0,89%, cotado a US$ 4.318,06 por onga troy, enquanto o
Bitcoin, principal criptomoeda, cede 0,43%, a US$ 92.483,42.

Entre as commodities, o petréleo apresenta viés positivo, com o WTl em leve alta
de 0,10%, a US$ 57,66 por barril. J& o minério de ferro em Cingapura trabalha
em baixa de 0,74%, cotado a US$ 105,75 por tonelada.

As bolsas asidticas fecharam majoritariomente em alta: o indice Nikkei, do
Japdo, avangou 1,37%, a bolsa de Xangai registrou ganho de 0,63% e o Hang
Seng subiu 1,75%.

Brasil: As vendas do varejo surpreenderam positivamente em outubro. No
conceito restrito, as vendas cresceram 1,1% na comparagdo anual, superando
as proje¢des do mercado. O varejo ampliado recuou apenas 0,3% na mesma
base, mostrando queda mais branda que o esperado. Na série com ajuste
sazonal, o varejo restrito avangou 0,5% frente a setembro — melhor resultado
desde margo —, enquanto o varejo ampliado cresceu 1,1% e acumula quatro
altas consecutivas — revertendo integralmente a queda acentuada registrada
em junho.

Entre os setores, destacaram-se combustiveis e lubrificantes e, sobretudo,
eletrodomésticos, que avangcaram apds meses de perdas e atingiram niveis de
venda préoximos aos melhores momentos da série. A recuperagdo dos
eletrodomésticos estd associada & deflagdo da categoria ao longo do ano,
reforcada pelos descontos da Black Friday em novembro. Por outro lado,
segmentos como vestudrio e modveis apresentaram desempenho fraco,
acumulando retragdes tanto na comparagdo mensal quanto anual.

No varejo ampliado, o principal impulso veio de veiculos e motos, que cresceu
3,0% na margem, beneficiado pelo programa Carro Sustentavel, pelo avanco
dos licenciomentos de motocicletas e pela retomada do crédito para aquisi¢cdo
de veiculos. Apesar do resultado positivo do comércio em outubro, mantemos a
expectativa que o PIB deverd contrair 0,1% na margem, como reflexo da
moderacdo do ritmo de abertura de vagas, o encarecimento e redugdo da
concessdo de crédito.

Brasil: O IBGE elevou sua projecdo para a safra de grdos de 2026 para 335,7
milhdes de toneladas, um aumento de 3 milhdes em relagéo ao prognéstico
anterior. Ainda assim, a estimativa aponta queda de 2,9% na comparagdo com

2025, refletindo sobretudo a expectativa de recuo na produgéo de milho — que

A Europa opera em terreno positivo, com o Euro Stoxx avangando 0,53%, . o
pa op P < ° deve encolher 6,8%, equivalente a 9,6 milhdes de toneladas.

descolada dos futuros em Nova York, que recuam 0,18%.
A Conab, que trabalha com ano safra, ajustou levemente para baixo sua
previsdo para 2025/26, de 354,8 para 354,4 milhdes de toneladas, mas ainda
projeta novo recorde de produgdo. A estimativa implica alta de 0,6% frente a
2024/25, equivalente a um incremento de 2,2 milhdes de toneladas.

O setor de tecnologia sente o peso das projecdes de custos: as acdes da Oracle
cairam 14% ontem, reacendendo temores sobre o custo exponencial da
inteligéncia artificial apdés a empresa projetar elevar o capex de US$ 35 bilhdes
para US$ 50 bilhdes. Na mesma linha, a Broadcom recua quase 5% no pré-
mercado — a despeito de superar as expectativas de lucro e prever que as
vendas de chips de IA dobrardo.

No Brasil, ontem o Ibovespa fechou em leve alta de 0,07%, aos 159.189 pontos.
O ddlar terminou o dia em baixa expressiva de 1,21%, cotado a R$ 5,41. A curva
de juros apresentou deslocamento para baixo, com maior queda nos vértices
longos em relagdo aos curtos — movimento que implica perda de inclinagdo e
alivio no prémio de risco.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
12:dez-25 dic Més 2025 2Imeses 12-dez-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.54 o 5 71 -61 Cesta de moedas/ US$ 98.43 0.1% -1.0% -9.3% -7.5%
2 Tesouro EUA 10 anos 4.17 1 15 -40 -6 Yuan/ US$ 7.06 0.0% -0.3% -3.3% -2.7%
L; Juros Futuros - jan/27 13.75 -1 17 -219 73 8 Yen/uUss 155.86 0.2% -0.2% -0.9% 2.6%
g Juros Futuros - jan/31 13.44 -9 46 -201 -38 § Euro/US$ 1.17 -0.1% 1.2% 13.3% 11.4%
X NTN-B2027 8.65 -4 8 75 69 2 R$/USS 5.41 -1.2% 1.3% -12.5% -9.4%
NTN-B 2050 7.16 o 14 -30 42 Peso Mex./ US$ 18.05 -0.6% -1.3% -12.6% -10.4%
MSCI Mundo 1,015 0.3% 1.0% 20.7% 16.5% Peso Chil./ US$ 914.14 -1.0% -1.5% -8.1% -6.3%
Shanghai CSI 300 4,581 0.6% 1.2% 16.4% 14.6% o Petréleo (WTI) 57.7 0.1% -1.5% -19.6% -15.9%
T Nikkei 50,837 1.4% 1.2% 27.4% 29.1% g Cobre 541.8 -0.2% 4.5% 34.5% 28.3%
:E EURO Stoxx 5,784 0.5% 2.1% 18.1% 16.8% 8 BITCOIN 92,483.4 -0.4% 1.7% -1.3% -4.6%
>° S&P 500 6,901 0.2% 0.8% 17.3% 13.4% 3 Minério de ferro 105.8 -0.7% 0.9% 2.1% 0.6%
5 NASDAQ 23,594 -0.3% 1.0% 22.2% 17.8% :g Ouro 4,318.1 0.9% 1.9% 64.5% 60.3%
$ MSCI Emergentes 1,377 -0.4% 0.7% 28.0% 24.2% B Volat. S&P (VIX) 15.3 2.9% -6.5% -11.9% 7.8%
E  gov 159,189 0.1% 0.1% 32.3% 22.8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 69.2 0.9% 0.4% -29.9% -16.0%
IFIX 3,678 0.0% 0.5% 18.0% 24.8% 8  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 33.2 1.2% -1.3% 47.3% 25.1%
S&P 500 Futuro 6,895 -0.2% 0.5% 13.1% 9.7% Frete maritimo 2,294.0 -5.6% -10.4% 130.1% 107.4%

m a variagdo em pontos-base (p

), esta é a forma como o

Indicadores de hoje

Efetivo Anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Esperado
9:00 BZ Volume de servigos M/M Oct 0.30% 0.60% 9:00 BZ Vendas no varejo M/M Oct -0,1% 0.50% 0.30%
9:00 BZ Volume de servigos A/A Oct 2.80% 4.10% 9:00 BZ Vendas no varejo A/A Oct 0.00 1.1% 0.80%
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Oct 0.30% 1.10% 0.20%
9:00 BZ  Vendas no varejo ampliado A/A Oct -1,4% -0,3% 1.10%
10:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 6-Dec 220K 236K 191K

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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