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Destaques na abertura do mercado

Nesta semana, a ateng¢do dos mercados globais se concentra nas decisdes de
politica monetdria nos Estados Unidos e Brasil, ambas na quarta-feira (10). Na
dltima sexta-feira (05), os ativos de risco reagiram com alivio ao PCE de
setembro.

No Brasil, os mercados atravessaram um dia de forte tens@o apds Flavio
Bolsonaro afirmar que serd o candidato apoiado pelo pai nas eleicdes. O
anuncio afasta Tarcisio e, na leitura do mercado, eleva a probabilidade de
vitéria de Lula — movimento percebido como fator de risco fiscal.

O Copom se relne na quarta e deve manter a Selic em 15% ao ano. A
comunicagdo serd acompanhada de perto, dado que os agentes tentam calibrar
se o inicio do ciclo de cortes ocorre em janeiro ou margo.

Nos EUA, o consenso aponta para um terceiro corte de 25 pontos base nos juros
neste ano. O ponto mais sensivel serd a divulgagdo das projegdes dos diretores.
Os operadores atribuem aproximadamente 87% de probabilidade para um corte
de 25 p.b. ao fim do encontro de dois dias.

Os juros dos Treasuries oscilam em leve alta, com a taxa de 2 anos negociando a
3,58%e ade 10 anos em 4,15%.

O ddlar trabalha estével, com o DXY — indice que mede a moeda dos EUA
frente a uma cesta de pares relevantes — recuando 0,01%, a 98,98 pontos. O
ouro avanga 0,29%, cotado a US$ 4.209,81 por onga troy, enquanto o Bitcoin —
principal criptomoeda — sobe 3,16%, negociado ao redor de US$ 92.025,82.

O petréleo WTl recua 0,77%, sendo negociado a US$ 59,62 por barril.

Na Asia, os mercados negociaram sem diregdo Unica nesta segunda-feira (08). O
Nikkei 225 avangou 0,18%, o Hang Seng recuou 1,12% e o CSI 300 subiu 0,81%,
encerrando aos 4.621,75 pontos, depois que as exportagdes chinesas
surpreenderam positivamente em novembro.

Na Europa, o Euro Stoxx registra alta suave de 0,10%, enquanto os futuros de
agdes em Nova York operam em leve alta.

Por aqui, o langcomento da candidatura de Fldvio Bolsonaro (PL-RJ) &
Presidéncia, com apoio do ex-presidente Jair Bolsonaro, levou o Ibovespa a
reverter uma alta superior a 1,00% e desabar 4,31% na sexta-feira. O indice
encerrou aos 157.369 pontos.

O ddlar registrou a maior alta desde o tarifaco em 4 de abril, com avango de
2,31%, a R$ 5,4330. No mercado de juros, os contratos futuros registraram
forte alta, com os vencimentos longos avangando mais de 50 pontos base, com
acentuado aumento da inclinagdo da curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variagdo?

8-dez-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,58 2 9 -67 =53

g Tesouro EUA 10 anos 4,15 2 14 -42 0
ué Juros Futuros - jan/27 13,85 30 27 -209 -58
'E Juros Futuros - jan/31 13,47 60 49 -197 -43
& NTN-B 2027 8,65 14 8 76 92
NTN-B 2050 7.11 19 9 -35 24
MSCI Mundo 1.011 0,1% 0,6% 20,1% 15,9%
Shanghai CSI 300 4.622 0,8% 2,1% 17.5% 16,3%

© Nikkei 50.582 0,2% 0,7% 26,8% 29,4%
:é EURO Stoxx 5.729 0,1% 1,1% 17.0% 15,1%
g S&P 500 6.870 0,2% 0,3% 16,8% 13,1%
_8 NASDAQ 231578 0,3% 0,9% 22,1% 19,7%
5 MSCI Emergentes 1.385 0,6% 1,4% 28,8% 25,7%
= IBOV 157.369 -4,3% -1,1% 30,8% 23,1%
IFIX 3.670 -0,2% 0,3% 17.8% 23,8%

S&P 500 Futuro 6.884 0,1% 0,4% 12,9% 8,6%

(1) Cotagoes t

amento ¢

Indicadores de hoje

Nd&o hé divulgagdo de indicadores relevantes
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EUA: O consumo das familias avangou 0,3% em setembro, em linha com o
esperado, embora o gasto real tenha ficado estdvel no més — resultado de uma
alta de 0,3% em servicos e queda de 0,4% em bens. A renda pessoal cresceu
0,4%, com destaque para o aumento da remuneragdo dos empregados. A taxa
de poupanga permaneceu em 4,7%.

A inflagdo medida pelo nicleo do PCE subiu 0,20% em setembro, com a taxa
anual desacelerando de 2,9% em agosto para 2,8% em setembro. Os dados de
agosto foram revisados ligeiramente para baixo. O indice cheio avangou 0,27%
no més e 2,79% em 12 meses, enquanto medidas alternativas de nidcleo — como
o PCE de servigos excluindo moradia — registraram altas moderadas de 0,22%.

Ao mesmo tempo, o indice de confianca do consumidor da Universidade de
Michigan subiu para 53,3 pontos em dezembro, impulsionado por melhores
expectativas financeiras, apesar da percepcéo ainda fraca sobre as condi¢cdes
econdmicas atuais. As expectativas de inflagdo apuradas pela Universidade de
Michigan também recuaram: a mediana para os préximos 12 meses caiu para
4,1% e a de longo prazo (5-10 anos) para 3,2%.

Os detalhes do relatério de PCE, incluindo a revisdo negativa do gasto real de
agosto, vieram mais fracos do que o previsto anteriormente e levaram a uma
revisdo para baixo das projecdes de crescimento. A estimativa de alta do PIB no
3° trimestre foi reduzida para 3,5% na margem em termos anualizados. Esses
ajustes refletem um ritmo de consumo mais moderado e um cendrio de confianga
do consumidor ainda frdgil, apesar de alguma melhora nas expectativas
financeiras das familias.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (05/12/25):

IPCA/25: caiu de 4,43% para 4,40% | IPCA/26: caiu de 4,17% para 4,16%
PIB/25: subiu de 2,16% para 2,20% | PIB/26: subiu de 1,78% para 1,80%
Délar/25: estavel em R$ 5,40| Délar/26: estavel em 5,50

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: subiu de 12,00% para 12,25%
Primério/25: estavel em -0,50% | Primario/26: estavel em -0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?

8-dez-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,98 0,0% -0,5% -8,8% -6,7%
Yuan/ US$ 7,07 0,0% -0,1% -3,2% -2,8%

é Yen/ US$ 155,44 0,1% -0,5% -1,1% 3,6%
g Euro/US$ 1,17 0,1% 0,5% 12,6% 10,3%
2 R$/USS 5,45 2,6% 2,2%  -11,8% -9,3%
Peso Mex./ US$ 18,17 -0,3% -0,7% -12,0% -10,0%

Peso Chil./ US$ 923,66 0,6% -0,5% -7.2% -4,8%

, Petréleo (WTI) 59,6 -0,8% 1,8% -16,9% -11,3%
g Cobre 5358/ -0,5% 3,3% 33,0% 29,4%
8 BITCOIN 92.025,8 3,2% 1.2% -1,8% -8,5%
ﬁ Minério de ferro 107,1 -0,7% 2,2% 3,4% 2,3%
'g Ouro 4.209,8 0,3% -0,7% 60,4% 59,9%
=g Volat. S&P (VIX) 16,2 5,3% -0,7% -6,5% 27,1%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 67,3 2,4% -2,4% -31,9% -26,5%
8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 3235) -6,3% -3,2% 44,5% 25,7%
Frete maritimo 2.727,0 -3,1% 6,5% 173,5% 135,1%

mer Jo expressa variagdes perc uaqis o base

1 em termos decimais. Os demais ativos mo

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:00 BZ IGP-DI A/A Nov -0,26% -0,44% 0,73%
8:00 BZ IGP-DI M/M Nov 0,19% 0,01% -0,03%
12:00 Us  PCEM/M Sep 0,30% 0,30% 0,30%
12:00 us PCEA/A Sep 2,80% 2,80% 2,70%
12:00 US  Ndcleo PCE M/M Sep 0,20% 0,20% 0,20%
12:00 us Nucleo PCE A/A Sep 2,80% 2,80% 2,90%
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