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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem em tom cauteloso a espera da decisdo do Fed na
préxima quarta-feira (10).

Investidores monitoram uma bateria de indicadores em busca de sinais mais
claros sobre a trajetéria da inflagdo e da atividade, mas os dados mais recentes
de emprego de novembro sé serdo conhecidos apds a reunido.

O Departamento do Comércio dos EUA divulga nesta sexta-feira (05), as 12h
(Hordrio de Brasilia), os dados atrasados de setembro sobre gastos e renda dos
consumidores e o indice de Pregos de Gastos com Consumo Pessoal (PCE),
principal métrica de inflagéo acompanhada pelo Fed. A divulgagdo do PCE havia
sido postergada por causa da paralisacdo recorde do governo dos EUA e
oferece & autoridade monetdria sua Ultima leitura de inflagdo antes da decisdo
de juros da préxima quarta-feira.

A Universidade de Michigan também divulga a pesquisa de confianga do
consumidor de dezembro, que traz a percepgdo das familias sobre a inflagdo.

Os juros dos Treasuries oscilam de forma marginal, com a taxa de 10 anos a
4,11% e ade 2 anos a 3,53%.

O ddlar opera em leve baixa, com o DXY recuando 0,03%, aos 98,96 pontos. O
ouro apresenta leve alta de 0,41%, cotado a US$ 4.224,68 por onga troy,

EUA: Os pedidos i is de seguro-desemprego cairam 27 mil na semana
encerrada em 29 de novembro, para 191 mil. Grande parte dessa queda,
porém, parece refletir distor¢des sazonais relacionadas ao feriado de Agdo de
Gragcas. Em anos com calenddrio semelhante, os pedidos ndo ajustados
costumam recuar cerca de 45 mil. Neste ano, cairam 49 mil, enquanto o ajuste
sazonal esperava apenas -22 mil — ampliando artificialmente o recuo na série
ajustada.

Os pedidos continuos — que medem o nimero de pessoas recebendo beneficios
— cairam 4 mil, para 1,939 milhdo, na semana encerrada em 22 de novembro.
O resultado ficou ligeiramente abaixo das expectativas do mercado.

Brasil: A economia praticamente estagnou no terceiro trimestre, avangando
apenas 0,1% na margem e ficando ligeiramente abaixo das proje¢ées. Embora
gastos do governo e investimentos tenham acelerado, o consumo das familias
mostrou fraqueza. Pela dtica da oferta, indistria e agropecudria registraram
desempenho mais sélido, enquanto os servigos perderam tragdo.

A desaceleracdo ficou mais evidente no comportamento das familias, cujo
consumo também cresceu sé 0,1% na margem, refletindo um mercado de
trabalho menos vigoroso, maior endividamento e os efeitos cumulativos de juros
mais altos. Apds um primeiro semestre marcado por dinamismo — com média de
expansdo de 0,6% —, servigos as familias e comércio mostraram dificuldade em

enquanto o Bitcoin cai 0,92%, negociada a US$ 91.326,76. manter o ritmo. Em termos anuais, o PIB avangou 1,8%, abaixo dos 2,4%

. - . registrados no segundo trimestre.
O petrdleo trabalha em leve alta nesta manhd, com o WTl subindo 0,10%, a US$ 9 g

59,73 0 barril. J& o minério de ferro segue estdvel em US$ 107,90 por tonelada. Os investimentos foram o ponto fora da curva, subindo 0,9% na margem,
impulsionados por importacées de bens de capital (plataforma de petréleo),
recuperacdo da construgdo civil e crescimento no desenvolvimento de software.
A demanda doméstica avangou 0,2% apds ajuste de estoques, enquanto o setor
externo teve contribuicdo positiva — com exportagdes saltando 3,3% e
importagdes subindo apenas 0,3%. No lado da oferta, a indistria cresceu 0,8%,
sustentada pela mineragdo e pela construgdo, enquanto os servigos avangaram
0,1% e a agropecudria, 0,4%.

Na Asia, as bolsas fecharam em alta. Em Hong Kong, o Hang Seng avancou
0,50%, enquanto o CSI 300 na China continental subiu 0,84% e o Nikkei
registrou variagdo de -1,05%.

Na Europa, as bolsas operam em alta generalizada nesta sexta, com o foco dos
investidores voltado para a decis@o de politica monetdria do Fed na préxima
semana.

Com revisdes positivas para os dois primeiros trimestres do ano, a projecéo de
crescimento para 2025 foi elevada de 1,9% para 2,2%. Apesar da revisdo do
crescimento do ano, a projecdo para o 4° trimestre foi revisada de alta de 0,1%
para contracdo de 0,1% na margem, com alta de 1,6% em termos anuais no
periodo.

Em Nova York, os futuros de agdes avangam levemente pela manhd, & medida
que os investidores aguardam os dados de inflagdo que podem oferecer novos
sinais sobre a préxima decisdo de juros do Fed.

No Brasil, ontem (04) o Ibovespa fechou em alta de 1,67%, aos 164.455,38
pontos — novo recorde nominal. O IFIX avangou 0,24%. O ddlar terminou o dia
praticamente estdvel, com variag@o de 0,02%, cotado a R$ 5,31. A curva de
juros recuou, com destaque para a queda dos vértices mais longos.

A moderagdo da atividade, pressionada por juros reais elevados, deve aproximar
o hiato do produto da neutralidade e criar condi¢des para que o Banco Central
inicie cortes de juros em janeiro de 2026, com a Selic projetada em 11% ao ano
no fim do préximo ano.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

5-dez-25 dia Més 2025 12 meses 5-dez-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 338 © S 72 -5 Cesta de moedas/ US$ 98.96 0.0% -0.5% -8.8% -7.0%

i:.g Tesouro EUA 10 anos 4.11 1 ° -47 -12 Yuan/ US$ 7.07 0.0% -0.1% -3.2% -3.0%

g Juros Futuros - jan/27 13.55 =5 =&l -239 -78 8 Yen/US$ 154.91 ~0.1% -0.8% -1.5% 3.5%

-,,E, Juros Futuros - jan/31 12.87 -4 -11 -257 -106 g Euro/US$ 1.17 0.1% 0.5% 12.6% 10.9%

& NTN-B2027 8.51 - & &2 84 3 Rg/uss 5.31 0.0% -0.4% -14.0% -12.1%

NTN-B 2050 6.92 oo 10 = S Peso Mex./ US$ 18.23 -0.3% -0.3% -11.7% -10.2%

MSCI Mundo 1,010 0.4% 0.5% 20.0% 15.8% Peso Chil./ US$ 918.08 -0.1% -1.1% -7.7% -5.8%

Shanghai CSI 300 4,585 0.8% 1.3% 16.5% 16.0% , Petréleo (WT) 59.7 0.1% 2.0% -16.7% -14.6%
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S sep500 6,857 0.1% 0.1% 16.6% 12.7% g BlT({().lN e oo o e o

> 4 w Minério de ferro 107.9 0.0% 2.9% 4.1% 1.7%

-§ NASDAQ 23,505 0°2%) 0.60% R417% 191% 2 ouro 4,224.7 0.4% -0.3% 61.0% 59.8%

§ MSClEmergentes 1,377 0.3% 0.7% 28.0% 251% T oo sap (VIX) B DER 3.7% 9.3% 18.3%

1BOV 164,456 1.7% 3.4% 36.7% 30.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 65.7 -1.2% -4.7% -33.5% -28.8%

IFIX 3,676 0.2% 0.4% 18.0% 21:6% 8 ETF Aces BR em US$ (EWZ) 34.7 1.5% 3.3% 54.2% 36.4%

S&P 500 Futuro 6.879 0.2% 0.3% 12.8% 9.1% Frete maritimo 2,814.0 -1.1% 9.9%  182.2% 138.5%

(1) Cotacgoes tomada
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Fonte: B 0,01% ou 0,00¢

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
800 BZ IGP-DIA/A Nov -0.26% 0.73% 9:00 BZ PIBT/T 3Q 0.20% 0.10% 0.40%
8:00 BZ  IGP-DIM/M Nov 0.19% -0.03% 9:00 BZ PIBA/A 3Q 1.70% 1.80% 2.20%
12:00 US  PCEM/M Sep 0.30% 0.30% 10:30  US  Novos pedidos seg ego 29-Nov 225k 191k 216k
12:00 US  PCEA/A Sep 2.80% 2.70%
12:00 US  Nicleo PCE M/M Sep 0.20% 0.20%
12:00 US  Nicleo PCE A/A Sep 2.80% 2.90%
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