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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam em compasso de espera pela reunido do Fed na
préxima semana, com a decisdo marcada para o dia 10 de dezembro.

Nesta semana, o foco dos investidores se volta agora para a divulgagdo do indice
de Pregos de Gastos com Consumo Pessoal (PCE) de setembro amanha (05). O
PCE é a principal métrica de inflagdio acompanhada pelo Fed.

O mercado consolidou a convicgdo no corte de juros, o que sustenta um otimismo
cauteloso nos ativos de risco. Os futuros de Fed Funds estdo embutindo cerca de
89% de probabilidade para uma redugdo de 25 pontos base na préxima reunido

As taxas dos Treasuries avangam levemente nesta quinta-feira (04). A taxa do
Treasury de 10 anos negocia em 4,08%, enquanto a de 30 anos estd em 4,73%.
O Treasury de 2 anos sobe para 3,50%.

O ddlar estd estdvel: o indice DXY, que mede a for¢ca da moeda dos EUA contra
uma cesta de seis pares, recua 0,04%, aos 98,81 pontos. O ouro opera em
discreta baixa de 0,01%, cotado a US$ 4.202,55 por onga troy. O Bitcoin cede
0,31%, negociado a US$ 93.429,82.

No mercado de commodities, o petrdleo avanga apds a Russia afirmar que as
conversas com autoridades dos EUA em Moscou fracassaram. O Brent sobe US$
0,78, 0u 1,30%, a US$ 63,23, enquanto o WTl avanga 1,50%, para US$ 59,49.

As bolsas da Asia fecharam majoritariamente em alta, & medida que investidores
globais anteciparam a decisdo de juros do Fed. Em Hong Kong, o Hang Seng
subiu 0,68%. No Japdo, o Nikkei avangou 2,33%. Na China, o CSI 300 subiu
0,34%.

Na Europa, as bolsas operam em terreno positivo nesta manhd. O indice pan-
europeu STOXX 600 avanga 0,40%. Em Nova York, os futuros de agdes operam
préximos da estabilidade. Ontem (03) o setor de tecnologia dos EUA esteve sob
pressdo, com as ag¢des ligadas & inteligéncia artificial passando por ajustes

EUA: O setor de servicos demonstrou uma resiliéncia surpreendente em
novembro, conforme indicado pelo indice ISM de servicos — que avangou
ligeiramente para 52,6 pontos, frente as expectativas de uma pequena
retracdo. No entanto, a composicdo do relatério foi mista. Enquanto os
indicadores de atividade comercial e emprego registraram modestos aumentos,
o componente de novas encomendas sofreu uma queda notavel.

Um ponto de preocupacdo foi o aumento do indice de Supplier Deliveries,
sinalizando um desempenho mais lento nas entregas e sugerindo possiveis
gargalos na cadeia de suprimentos. Em um lado mais positivo para a inflagdo, a
medida de pregos pagos despencou para seu nivel mais baixo desde abril,
aliviando a pressdo sobre os custos operacionais para as empresas de servigos.

As mencgdes a tarifas e ao fechamento do governo (shutdown) aumentaram
significativamente em novembro ante o més anterior, com os entrevistados
apontando explicitamente o impacto dessas questdes politicas tanto na
demanda quanto nos custos. A crescente preocupag¢do com o atrito comercial e
a instabilidade governamental sublinha a vulnerabilidade do setor a fatores
exdgenos, que — apesar dos dados de crescimento encorajadores — continuam
a ser uma nuvem sobre o panorama econdmico mais amplo.

EUA: O PMI de servigos foi revisado para baixo para 54,1 pontos na leitura final
de novembro. A revisdo foi impulsionada primariamente por uma queda no
componente de novos negdcios.

Contudo, o indice de emprego foi revisado para cima e reforgou a narrativa de
um mercado de trabalho no setor de servigos que permanece robusto. Tanto os
precos de insumos quanto os precos de produgdo foram revisados para baixo,
ecoando a tendéncia de alivio da inflagdo vista no relatério ISM.

No geral, o setor de servigos continua em expansdo, mas as recentes leituras
sugerem um ritmo mais moderado do que o inicialmente estimado, com a
cautela se mantendo alta devido &s incertezas politicas e de custo.

moderados.
EUA: A producdo industrial dos EUA registrou um modesto aumento de 0,1% em

setembro, em linha com o consenso. No entanto, o crescimento de agosto foi
revisado para baixo para uma retragdo de 0,3%, moderando o otimismo.

No Brasil, ontem o lbovespa fechou em alta de 0,41%, aos 161.755 pontos,
enquanto o IFIX oscilou marginalmente em queda de 0,03%. O ddlar encerrou o
dia em baixa de 0,32%, cotado a R$ 5,3130. O destaque no mercado de juros foi

X A utilizacdo da capacidade permaneceu inalterada em 75,9%. Embora o
a queda das taxas reais longas.

crescimento geral tenha sido sutil, o desempenho de setores especificos sugere
uma dindmica mais forte do que a inicialmente percebida. Com esses resultados,
o tracking do PIB indica alta de 3,9% na margem no 3° trimestre de 2025.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

4-dez-25 dia Més 2025 12 meses 4-dez-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 351 2 1 74 -68 Cesta de moedas/ US$ 98.81 0.0% -0.6% -8.9% -7.2%

5 Tesouro EUA 10 anos 4.08 2 7 -49 -1 " Yuan/ US$ 7.07 0.1% 0.0% -3.1% -2.8%
g Juros Futuros - jan/27 13.60 1 2 -234 -72 O Yen/US$ 154.78 -0.3% -0.9% -1.5% 3.5%
g Juros Futuros - jan/31 12.92 1 -6 -253 -106 § Euro/US$ 1.17 0.0% 0.6% 12.7% 11.2%
@ NTN-B 2027 8.52 -4 -5 62 105 b3 R$/US$ 583 -0.3% -0.5% -14.0% -12.2%
NTN-B 2050 6.95 -3 =/ -51 7 Peso Mex./ US$ 18.29 0.0% 0.0% -11.4% -10.0%
MSCI Mundo 1,006 0.3% 0.1% 19.6% 15.9% Peso Chil./ US$ 919.18 -0.3% -0.9% -7.6% -5.5%
Shanghai CSI 300 4,547 0.3% 0.4% 15.5% 15.2% ” Petréleo (WTI) 59.2 0.4% 1.1% -17.5% -13.1%

E Nikkei 51,028 2.3% 1.5% 27.9% 32.5% % Cobre 523.9 -1.3% 1.0% 30.1% 28.5%
fg EURO Stoxx 5,720 0.4% 0.9% 16.8% 18.0% O BITCOIN 93,429.8 -0.3% 2.8% -0.3% -2.1%
>° S&P 500 6,850 0.3% 0.0% 16.5% 13.2% g Minério de ferro 107.9 0.4% 2.9% 4.1% 1.8%
_g NASDAQ 23,454 0.2% 0.4% 21.5% 20.4% g Ouro 4,202.6 0.0% -0.9% 60.1% 59.2%
5 MSCI Emergentes U,87/E -0.1% 0.4% 27.7% 25.1% -g Volat. S&P (VIX) 16.1 0.4% -1.3% -7.0% 21.0%
= IBOV 161,755 0.4% 1.7% 34.5% 28.2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 66.5 -4.9% -3.6% -32.7% -30.5%
IFIX 3,667 0.0% 0.2% 17.7% 19.4% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 34.2 0.5% 1.8% 51.9% 34.6%

S&P 500 Futuro 6,868 0.1% 0.1% 12.6% 9.0% Frete maritimo 2,845.0 9.4% 11.1% 185.4% 130.0%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ PIBT/T 3Q 0.20% 0.40% 10:15 US  ADP Variagdo setor empregos Nov 20k -32k 42k
9:00 BZ PIB A/A 3Q 1.70% 2.20% 11:15 us Utilizag3o da capacidade Sep 77.30% 75.90% 77.40%
10:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 29-Nov 225k 216k 11:15 US  Produgdo industrial M/M Sep 0.10% 0.10% 0.10%
11:45 us PMI Servigos Nov F 55.0 54.1 55.0
11:45 us PMI Composto Nov F 54.2 54.8
12:00 us ISM Servigos Nov 52.0 52.6 52.4

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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