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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem voldteis. Investidores reavaliom as agdes das big
techs e empresas ligadas & inteligéncia artificial. A volatilidode diminuiu desde
sexta-feira (21), mas o apetite por risco permanece contido.

Os agentes econdmicos ainda tém de lidar com incertezas sobre a qualidade dos
dados oficiais. Na sexta-feira, o mercado soube que o Fed ndo receberd uma
leitura crucial de inflagdo antes da préxima decisdo, apds o Bureau of Labor
Statistics cancelar o CPI de outubro. O CPI de novembro, previsto para 10 de
dezembro, foi adiado para 18 de dezembro — portanto, apds a reunidio do Fed.

As expectativas para corte de juros em dezembro avangam de forma expressiva
apés John Williams, do Fed de Nova York, indicar espago para “novo ajuste.
Segundo ele, a politica monetdria estd “modestamente restritiva” e hd margem
para aproximar os juros da zona neutra. Os futuros atribuem quase 70,00% de
probabilidade de corte de 25 pontos base na reunido de 10 de dezembro.

As taxas dos Treasuries operam quase estdveis. A taxa de 2 anos estd em 3,52%
e ade 10 anos negocia a 4,06%.

O ddlar estd estdvel, enquanto operadores monitoram risco de intervengdo no
iene — que vinha cedendo com juros baixos e politica fiscal frouxa — mas a
moeda japonesa recuperou parte das perdas apds a ministra das Finangas,
Satsuki Katayama, intensificar alertas sobre uma compra de ienes. O mercado
enxerga como provdvel uma intervengdo entre ¥158,00 e ¥162,00 por ddlar,
com a liquidez reduzida pelo feriado de Thanksgiving nos EUA criando janela
para atuagdo.

O ddlar segue perto das mdximas de seis meses, com o indice DXY estdvel em

EUA: O vice-charmain e presidente do Fed Nova York, John Williams, fez um
discurso compativel com a continuidade do ciclo de corte de juros em dezembro.
Ele avaliou que a economia desacelerou em relagdo ao ritmo do ano passado,
enquanto o mercado de trabalho vem esfriando de forma gradual. Indicadores
que medem o equilibrio entre oferta e demanda por m&o de obra — como a taxa
de desemprego — retornaram a niveis pré-pandemia, sugerindo um mercado
menos aquecido, mas sem sinais de deterioragdo abrupta.

Com expectativas inflaciondrias ancoradas, cadeias produtivas funcionando
normalmente e saldrios em ritmo mais moderado, a autoridade projeta que
esses impactos se dissipem até meados do préximo ano, permitindo que a
inflagéo retome a trajetéria rumo a 2% até 2027.

Para o Williams, os riscos ao mercado de trabalho aumentaram, enquanto os
riscos de inflagdo excessiva perderam intensidade. A politica segue levemente
restritiva, mas menos do que antes dos cortes recentes, abrindo espago para
mais um ajuste que aproxime os juros do nivel neutro.

Apds o discurso, a chance de um novo corte de 25 pontos base na reunido do
Fed de dezembro no mercado futuro passou para 71%, acima do patamar de
30% dos ultimos dias. Mantemos a expectativa de corte de 25 p.b. em
dezembro, levando a taxa de juros basica para 3,75% ao ano.

EUA: Os PMIs preliminares de novembro mostraram sinais mistos na economia.
O indice de servigos subiu levemente para 55 pontos, acima das expectativas,
impulsionado pelo avan¢o de novos negdcios, embora o componente de
emprego tenha recuado. O PMI industrial caiu para 51,9 pontos, em linha com
as projegdes, refletindo enfraquecimento em produgdo e novos pedidos, apesar

100,14 pontos. O ouro cai pela terceira sessdo consecutiva: o spot recua 0,40%,

de uma leve melhora no emprego. Em ambos os setores, as expectativas de
para US$ 4.051,31 por onga.

producdo futura avangaram, sugerindo confianga empresarial mais forte.
No mercado cripto, o fim de semana foi de estabilizacdo depois o Bitoin digital
testar o suporte de US$ 80.000,00 na sexta-feira. Na abertura desta segunda-
feira (24), a moeda sobe 1,00%, negociado a US$ 85.972,09.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (21/11/25):

IPCA/25: caiu de 4,46% para 4,45% | IPCA/26: caiu de 4,20% para 4,18%

O petrdleo cai nesta segunda: o Brent recua 0,22%, para US$ 62,42., enquanto
conversas de paz entre Russia e Ucrdnia avangam e o fortalecimento do ddlar
adiciona pressdo.

PIB/25: estavel em 2,16% | PIB/26: estavel em 1,78%

As bolsas europeias iniciam a semana em alta, acompanhando o alivio parcial. Os
mercados da Asia fecharam mistos: Hong Kong avangou 1,97%, impulsionado
por tecnologia e salde, enquanto o CSI 300 recuou 0,12%. O mercado japonés
permaneceu fechado por feriado. Nos EUA, o S&P 500 Futuro avanga 0,29%.

Daélar/25: estavel em R$ 5,40| Délar/26: estavel em 5,50

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: caiu de 12,25% para 12,00%

No Brasil, o lbovespa subiu 0,16% na sexta-feira, aos 157.501,24 pontos. O

délar caiu 0,10%, cotado a R$ 5,2641. Primério/25: estavel em -0,50% | Primario/26: estavel em -0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.brfpublicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variagdo?
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Tesouro EUA 2 anos B U - ) <3 Cesta de moedas/ US$ 100,14 0,0% 0,3% -7.7% -6,9%
i% Tesouro EUA 10 anos 4,06 -1 -2 -52 -35 Yuan/ US$ 7,11 0,0% -0,2% -2,6% -1,9%
3 Juros Futuros - jan/26 14,90 o o 53 172 § Yen/ US$ 156,77 0,2% 1,8% -0,3% 1,3%
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(1) Cotacdes tor i
aberto para ativos europeus e futurc nentodo d I

Fonte: Bloomberg.

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 ZE  PMI Industrial Nov P 50,2 49,7 50,0
& PR & 6:00 ZE PMI Servigos Nov P 52,8 53,1 53,0
Néo ha leUlgOQOO de eventos relevantes 11:45 US  PMI Industrial Nov P 52,0 51,9 52,5
11:45 US  PMI Servigos Nov P 54,6 55,0 54,8
11:45 US  PMI Composto Nov P 54,5 54,8 54,6
12:00 us Univ de Mich Nov F 50,6 51,0 50,3

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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