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Destaques na abertura do mercado

Os indices de Nova lorque ampliaram perdas ontem (18). O S&P 500 acumula
sua sequéncia negativa mais longa desde agosto, enquanto o Nasdaq recuou
em cinco dos ultimos seis pregées. Nomes ligados a onda de IA, como Nvidia,
Palantir, Microsoft e AMD, fecharam em queda.

A fraqueza em tecnologia antecede o balanco do terceiro trimestre da Nvidia,
que deve ser divulgado apds o fechamento do mercado nesta quarta-feira (19).
O consenso projeta resultados acima da orientacdo da empresa, sustentados
pela demanda por chips e infraestrutura de IA. Mesmo assim, investidores tém
realizado lucros diante do receio de que a valorizagdo das gigantes de tecnologia
tenha superado niveis compativeis com fundamentos.

EUA: O presidente do Federal Reserve de Richmond, Thomas Barkin, afirmou
que a falta de dados oficiais provocada pelo fechamento do governo tem
dificultado a leitura da economia. Ainda assim, ele diz que informagdes privadas
e relatos de empresas tém ajudado a manter uma visdo razodvel da atividade,
revelando tendéncias que os indicadores tradicionais nem sempre capturam.

Segundo Barkin, a demanda continua firme, sustentada por consumidores
resilientes, investimentos impulsionados por inteligéncia artificial e mercados
financeiros favordveis. Mas o desempenho é desigual: setores ligados a
tecnologia, energia e consumidores de alta renda seguem aquecidos, enquanto
agricultores, imobilidrias e industrias afetadas por tarifas enfrentam mais
pressdo. No mercado de trabalho, o desemprego segue baixo, mas a criagdo de

A ata do Fed, que também sai hoje & tarde, deve esclarecer divergéncias
internas sobre a resposta apropriada a inflagdo e as mudangas no mercado de
trabalho. Operadores reduziram a probabilidade de um corte de juros no
préximo més para pouco acima de 46% — ante 63% na semana passada.

vagas perdeu forca e empresas relatam um ambiente de contratacées mais
folgado — exceto em fungdes técnicas.

A inflagdo permanece acima da meta, embora alguma moderagdo em moradia e
a maior resisténcia dos cc idores a aumentos de precos tenham ajudado a
conter pressées. Ganhos de produtividade também est&o compensando parte
dos custos mais altos. Com sinais mistos na atividade e na inflagdo, Barkin evitou
qualquer indicacdo sobre os préximos passos do FED, dizendo que — diante da
baixa visibilidade — a estratégia mais prudente é agir com cautela.

As taxas dos Treasuries sobem de forma moderada: o titulo de 10 anos estd em
4,12% e o de 2 anos se mantém em 3,58% apds alta de 30 pontos base.

No mercado de moedas, o indice DXY avanca 0,18%, a 99,73 pontos. O ouro &
vista estd em leve alta de 1,17%, a US$ 4.113,80 por onga troy. No universo

cripto, o Bitcoin recua 1,03%, a US$ 91.498,20. EUA: Os pedidos de bens durdveis avancaram 2,9% em agosto, confirmando a

leitura preliminar e com alta disseminada entre as principais categorias,
especialmente em transportes. O nucleo de bens de capital subiu 0,4%, um ritmo
mais moderado que em julho. Os embarques, que sdo uma proxy dos
investimentos, recuaram 0,1% no més. Na comparagdo anual, os pedidos totais
aceleraram para 7,5%, enquanto o ndcleo manteve crescimento de 3,7%, igual
ao més anterior. O tracking do PIB indica alta de 4,1% na margem no 3°
trimestre da economia americana.

As commodities energéticas seguem em leve correcdo: o WTI perde 0,61%, a
US$ 60,37 por barril; o minério de ferro estd estdvel em US$ 104,50 por
tonelada.

As bolsas asidticas fecharam em baixa. O Shanghai CSI 300 caiu 0,44%,
enquanto o Nikkei perdeu 0,34%, em movimento associado & realizagdo em tech.

Na Europa, os mercados abriram em tom cauteloso: o Euro Stoxx recua 0,09%.
Os futuros nos EUA avangam moderadamente. Zona do euro: A inflagdo ao consumidor da zona do euro desacelerou levemente
em outubro, com o CPI anual caindo para 2,1%, apés marcar 2,2% em setembro.
O resultado ficou exatamente em linha com as estimativas. Na comparagdo

mensal, o indice avangou 0,2%, também conforme previsto pelos analistas.

No Brasil, o lbovespa caiu 0,30% ontem, a 156.522,13 pontos. O ddlar fechou
em leve baixa de 0,07%, a R$ 5,3238. Na curva local, os contratos de prazos
curtos subiram, enquanto os longos recuaram, reduzindo a inclinagdo.
O nucleo da inflagdo — que exclui energia e alimentos — manteve o ritmo do
més anterior, registrando alta anual de 2,4% em outubro, em linha com as
proje¢des do mercado. No més, o nucleo subiu 0,3%, reforcando a leitura de que
a desinflagdo avanga de forma gradual, mas ainda com alguma persisténcia nos
componentes mais sensiveis.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagédo? Cotagdo Variagdo?
19-nov-25 dia Més 2025 12 meses 19-nov-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.58 o o -67 -73 Cesta de moedas/ US$ 99,73 0,2% -0,1% -8,1% -6,5%
,§ Tesouro EUA 10 anos 4,12 1 5 -45 -32 Yuan/ US$ 7,11 0,0% -0,1% -2,6% -1,6%
"'c' Juros Futuros - jan/26 14,90 0 o -53 158 8 Yen/Us$ 155,98 0,3% 1,3% -0,8% 1,1%
g Juros Futuros - jan/31 13,24 -1 -11 -221 14 -’g Euro/US$ 1,16 -0,1% 0,3% 11,7% 9,8%
X NTN-B2026 10,01 -5 1 200 280 2 R$/USS 5,32 -0,1% -1,0% -13,8% -7.5%
NTN-B 2050 7,08 0 -14 -38 37 Peso Mex./ US$ 18,35 -0,4% -1,1% -11,1% -9,2%
MSCI Mundo 976 -1,2% -3,0% 16,0% 15,4% Peso Chil./ US$ 932,83 1,0% -1,0% -6,2% -4,1%
Shanghai CSI 300 4.588 0,4% -1,1% 16,6% 15,6% o Petrdleo (WTDH) 60,4 -0,6% -1,0% -15,8% -9,9%
E Nikkei 48.538 -0,3% -7.4% 21,7% 25,6% % Cobre 501,4 0,8% -1,5% 24,5% 23,4%
8 EURO Stoxx 5.529 -0,1% -2,3% 12,9% 15,3% O BITCOIN 91.498,2 -1,0% -16,4% -2,4% -0,3%
S s&P500 6.617 -0,8% -3,3% 12,5% 12,3% ﬁ Minério de ferro 104,5 -0,1% -1,3% 0,9% 3,4%
5 NAsDAQ 22.433 -1.2% -5,4% 16,2% 19,4% g ouro 4.111,5 1,1% 2,7% 56,7% 60,4%
$  MSsCl Emergentes 1.362 -1,9% -2,8% 26,6% 25,0% B Volat. S&P (VIX) 24,0 -3,0% 37.3% 38,0% 48,4%
Bov 156.522 -0,3% 4,7% 30,1% 22,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 83,2 0,7% 24,9% -15,8% -18,5%
IFIX 3.616 0,0% 0,6% 16,0% 14,5% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 32,7 -0,2% 4,9% 45,3% 19,4%
S&P 500 Futuro 6.659 0,3% -3,1% 9,2% 8,5% Frete maritimo 2.216,0 2,9% 12,7% 122,3% 26,2%

(1) Cotacdes tor i

aberto para atiy eu

mberg.

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais. Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
7:00 ZE CPIA/A Oct F 2.1% 2.1% 2.1%
7:00 ZE  Nicleo CPIA/A OctF 2.4% 2.4% 2.4% ~ . ~
T 0D P T Néo houve divulgagdo de eventos relevantes
22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20/nov 3.0% 3.0%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20/nov 3.5% 3.5%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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