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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciam a semana em tom defensivo. Investidores estdo
reavaliando riscos apds a combinagdo de temores sobre as avaliagdes das acdes
ligadas a inteligéncia artificial e um ajuste nas expectativas de juros nos EUA.

Os comentdrios recentes de dirigentes do Fed tém levado o mercado a
reconsiderar a probabilidade de um corte de juros em dezembro.

Ao longo desta semana, o foco recaird sobre uma bateria de indicadores nos
EUA, em busca de sinais sobre a economia. O relatério de criag@io de empregos
de setembro, adiado pelo shutdown, serd divulgado na quinta-feira (20).

Atualmente, os mercados embutem uma probabilidade de 56,10% de
manutencdo dos juros pelo Fed na préxima reunido. Hd um més, a chance de um
corte na dltima reunidio do FOMC em 2025 era estimada em 95%.

As taxas dos Treasuries permanecem praticamente estdveis: O titulo de 10 anos
estdem 4,12%, o de 2 anos em 3,60% e o de 30 anos avanga para 4,75%.

O ddlar estende ganhos. O indice DXY — que mede a for¢ca da moeda frente a
uma cesta de seis divisas — sobe 0,10%, para 99,40 pontos. O ouro opera
estdvel nesta segunda-feira (17), apds queda superior a 2% na sessdo anterior
por conta da revisdo das apostas para cortes de juros. O spot avanga 0,10%, a

EUA: O presidente do Fed de Kansas City, Jeffrey Schmid, reiterou na sexta-
feira que a inflagdo “permanece muito alta”, citando leituras recentes em torno
de 3% — ainda acima da meta de 2%. Ele alertou que a persisténcia inflaciondria
por mais de 4 anos pode desancorar expectativas e tornar o retorno & meta mais
custoso.

Schmid reconheceu algum esfriamento no mercado de trabalho, mas avalia que
a taxa de desemprego de 4,3% segue préxima do pleno emprego. Ele destacou
que parte da desaceleracdo decorre de fatores estruturais, como
aposentadorias e menor imigragdo, e ndo de fraqueza ciclica.

Para ele, a politica monetdria atual é “apenas moderadamente restritiva”,
considerando a resiliéncia econdmica, o nivel elevado das acdes e o investimento
robusto. Essa leitura embasou seu voto contrdrio ao dltimo corte de juros e
orientard sua posi¢do na reunido de dezembro.

Sobre o balango patrimonial, Schmid apoiou o fim da reducdo a partir de 1° de
dezembro e defendeu operar com um balango “menor e menos distorcido”,
priorizando ativos de curto prazo e avaliando ferramentas como o Standing
Repo Facility para administrar a demanda por reservas.

Brasil: O IGP-10 avangou 0,18% em novembro, apés alta de 0,08% em outubro,

US$ 4.078,44 por onga. O Bitcoin recuou para US$ 94.491,22 na manhd de
sexta (14) — sua minima desde 7 de maio — e negocia a US$ 95.558 hoje, em
alta de 0,60%.

acumulando queda de 0,80% no ano e aumento de 0,34% em 12 meses. O
resultado deste més foi puxado sobretudo pela aceleracéo dos pregos da
industria de transformagdo no IPA, com destaque para carne boving, farelo de

Os precos do petréleo recuam nesta segunda. A queda acontece com a soja e éleo de soja.

retomada do carregamento no terminal russo de Novorossiysk — que ficou
suspenso por dois apds um ataque ucraniano no Mar Negro. O Brent cai US$
0,45, ou 0,70%, para US$ 63,94 por barril.

O INCC também acelerou, influenciado por maior pressdo sobre a mdo de obra
técnica. Os pregos ao consumidor subiram menos do que em novembro, com
alivio vindo das quedas nos pregos de laticinios e frutas.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (14/11/25):

Na Asia, os mercados operaram de forma mista nesta segunda. Investidores
avaliaram o aumento das tensdes entre Japdo e China apds Pequim emitir alerta
sobre viagens e estudos no pais vizinho. O jaoponés Nikkei 225 recuou 0,63%, o

Hang Seng caiu 0,51% e o CSI 300 fechou estdvel. IPCA/25: caiu de 4,55% para 4,46% | IPCA/26: estavel em 4,20%

As bolsas europeias operam no campo negativo, enquanto os futuros de agdes
dos EUA estdo praticamente estdveis apds uma semana voldtil — marcada por
preocupagdes com avaliagdes, rotagdo setorial e reprecificagdo das apostas
para cortes de juros pelo Fed, o que pressionou o trade de IA. Os investidores
acompanhardo novos sinais sobre o félego desse segmento com a divulgagdo
dos resultados da Nvidia na quarta-feira (19).

PIB/25: estavel em 2,16% | PIB/26: estavel em 1,78%
Délar/25: caiu de R$ 5,41 para R$ 5,40| Délar/26: estavel em 5,50

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,25%
Na sexta-feira, o Ibovespa fechou em alta de 0,37%, aos 157.739 pontos. O
ddlar encerrou em queda de 0,74% frente ao real. As taxas futuras de juros
avangaram ao longo da curvam, ainda sob influéncia do leildo do Tesouro da
quinta (13) — o maior do ano.

Primério/25: estavel em -0,50% | Primario/26: estavel em -0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotacéo Variag@o?
17-nov-25 dia Més 2025 i2imeses 17-nov-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,60 =0 2 8 2 Cesta de moedas/ US$ 99,39 0,1% -0,4% -8,4% -6,8%
& Tesouro EUA 10 anos 4,12 -3 5 -45 -32 Yuan/ US$ 7,11 0,1% -0,2% -2,6% -1,7%
L; Juros Futuros - jan/26 14,89 0 o -53 172 8 Yen/Us$ 154,75 0,1% 0,5% -1,6% 0,3%
g Juros Futuros - jan/31 13,17 [0} -18 -228 14 § Euro/US$ 1,16 -0,2% 0,6% 12,0% 10,1%
& NTN-B2026 10,07 5 7 206 298 S R$/USS 5,30 0,0% -1,5% -14,2% -8,6%
NTN-B 2050 7,04 -3 -19 -43 30 Peso Mex./ US$ 18,30 -0,1% -1,3% -11,3% -10,3%
MSCI Mundo 995 -0,5% -1,1% 18,3% 16,9% Peso Chil./ US$ 927,25 -0,2% -1,6% -6,8% -4,9%
Shanghai CSI 300 4.598 -0,7% -0,9% 16,9% 15,9% , Petréleo (WT) 59,8 -0,6% -2,0% -16,7% -10,8%
T Nikkei 50.324 -0,1% -4,0% 26,1% 30,2% g Cobre 504,4 -0,4% -0,9% 25,3% 24,1%
:g EURO Stoxx 5.675 -0,3% 0,2% 15,9% 18,4% 5 BITCOIN 95.558,3 0,6% -12,7% 2,0% 4,2%
S s&P500 6.734 -0,1% -1,6% 14,5% 13,2% @ Minério de ferro 103,6 -0,1% -2,1% 0,0% 3,0%
S NASDAQ 22.901 0,1% -3,5% 18,6% 19,9% :g Ouro 4.086,4 0,1% 2,1% 55,7% 59,4%
$  MSCI Emergentes 1.386 -1,7% -1,1% 28,8% 27,8% B Volat. S&P (VIX) 19,9 0,3% 14,0% 14,6% 23,2%
& igov 157.739 0,4% 5.5% 31,1% 23,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 79.7 0,8% 19,7% -19,3% -19,8%
IFIX 3.617 0,7% 0,6% 16,1% 14,8% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 33,2 0,6% 6,4% 47,4% 21,1%
S&P 500 Futuro 6.787 0,5% -1,3% 11,3% 10,6% Frete maritimo 2.125,0 2,3% 8,1% 113,1% 25,6%

(1) Cotacdes tor i

aberto para atiy europeus e futuros e o f amento do d r

Os demais ativos mo:

Fonte: Bloomberg. 0,0

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 Bz IBC-BR M/M Sep -0,30% 0,40% 7:00 EC PIBSAZ T/T 3as 0,20% 0,20% 0,20%
9:00 BZ IBC-BR A/A Sep 1,50% 0,12% 7:00 EC PIBSAZ A/A 3Qs 1,30% 1,40% 1,30%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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