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Destaques na abertura do mercado

Na noite de quarta-feira (12), o presidente Donald Trump sancionou a lei que
encerra a paralisagcdo do governo dos EUA, que durou 43 dias. A medida foi
aprovada pela Cdmara dos Representantes por 222 votos a 209. A paralisagdo,
iniciada no dia 1° de outubro, interrompeu a divulga¢do de dados econdmicos
cruciais.

Uma série de pronunciamentos mais duros (hawkish) atesta que o comité do
Fed esta dividido em relagdo ao corte de juros em dezembro. O presidente do
Fed de Atlanta, Raphael Bostic — que anunciou sua aposentadoria para
fevereiro — reiterou sua posi¢do hawkish, mas reconheceu que se trata de uma
“decisdo extremamente dificil”. A presidente do Fed de Boston, Susan Collins,
também adotou tom hawkish, reiterando que o critério para mais cortes é
“relativamente alto” e que estd confortdvel em manter os juros “por algum
tempo”. A diretora Lisa Cook disse que apoia cortes e votard em dezembro.

Segundo 80% dos economistas, o Fed deve cortar novamente sua taxa bdsica de
juros em 25 pontos base no préximo més, em resposta ao enfraquecimento do
mercado de trabalho.

Taxas das Treasuries se mantém estdaveis com fim do shutdown: A taxa do
Treasury de 10 anos estd praticamente estdvel em 4,08%, enquanto a taxa do
titulo de 2 anos sobe para 3,58% e a de 30 anos avanga para 4,67%.

Délar recua e ouro avanga pela quinta sess@o consecutiva: O indice do ddlar
(DXY) — que mede a for¢ca da moeda americana frente a uma cesta de seis
divisas relevantes — recua 0,3%, para 99,30 pontos. O ouro & vista avanga
0,4%, para US$ 4.215,87 por onga, no maior patamar desde 21 de outubro.

Os pregos do petréleo caem pelo segundo dia consecutivo apds o aumento dos
estoques nos EUA refor¢ar preocupagdes de que a oferta mundial é mais do que
suficiente para atender & demanda atual por combustiveis. O contrato futuro do
Brent recua trés centavos, ou 0,03%, para US$ 62,69 por barril.

As bolsas da Asia fecharam majoritariamente em alta. O fndice Nikkei 225,
referéncia em Tdéquio, subiu 0,43%. O Hang Seng, de Hong Kong, avangou
0,56%, enquanto o CSI 300, da China continental, teve altade 1,21%.

Na Europa, os mercados operam em alta nesta quinta-feira (13),
acompanhando o movimento global apéds o fim da paralisagdo do governo dos
EUA. Os futuros das agdes americanas recuam levemente.

No Brasil, o Ibovespa interrompeu uma sequéncia de 15 sessdes em alta e
fechou em leve baixa, pressionado pela queda do petréleo e pela realizagéo de
lucros — intensificada pelo vencimento de op¢des sobre o indice.

O lbovespa recuou 0,07%, aos 157.633 pontos. O ddlar fechou em alta de
0,37%, cotado a R$ 5,2921, enquanto os juros futuros fecharam em queda.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Apés 43 dias de paralisacéo do governo, a Camara dos Representantes
dos Estados Unidos aprovou uma medida proviséria que garante o
financiamento do governo americano até o fim de janeiro, pondo fim ao mais
longo shutdown da histéria do pais. O presidente Donald Trump sancionou o
texto imediatamente, permitindo que as agéncias federais j& retomem suas
atividades hoje. Espera-se que o primeiro dado econdmico atrasado a ser
divulgado seja o relatério de emprego de setembro, possivelmente no inicio da
préxima semana.

Apesar do alivio tempordrio, persistem riscos de nova paralisagdo no inicio do
préximo ano. Parte dos democratas expressou descontentamento com o acordo
aprovado pelo Senado, ja que apenas parte das leis orcamentdrias foi votada
junto & medida proviséria. As negociagdes sobre os demais projetos de gastos
devem seguir intensas nas préoximas semanas.

EUA: Raphael Bostic, presidente do Fed de Atlanta, afirmou que a estabilidade
de precos continua sendo o risco mais urgente para a economia. Ele ressaltou
que, embora o mercado de trabalho mostre sinais de desaceleragdo, ainda ndo
hd evidéncias suficientes para justificar um afrouxamento monetdrio. Segundo
Bostic, a inflagdo permanece persistente e as expectativas inflaciondrias correm
o risco de se desancorar — o que exigiria cautela adicional do banco central.

Susan Collins, presidente do Fed de Boston, defendeu a manutengéo dos juros
no nivel atual apés dois cortes consecutivos, afirmando que um novo estimulo
em dezembro seria prematuro. Para ela, é necessdrio garantir que a inflagdo
esteja em trajetdria firme de retorno & meta de 2% antes de novas redugdes.
Collins destacou que os riscos ao mercado de trabalho ndo aumentaram
recentemente e que, diante da incerteza econdmica, a politica monetdria deve
permanecer estavel “por algum tempo” para equilibrar inflagéo e emprego.

Brasil: O volume de servigos prestados no pais avancou 0,6% em setembro
frente a agosto — oitava alta consecutiva e a mais intensa desde fevereiro. Na
comparacdo anual, o setor cresceu 4, 1%, superando as expectativas de mercado
e atingiu nova mdxima histérica pela sexta leitura seguida na série
dessazonalizada. Desde janeiro, o setor acumula ganho de 3,3%.

Entre os cinco grandes grupos de atividades, trés registraram crescimento no
més. O destaque foi o setor de Transportes, impulsionado pelo modal rodovidrio
de cargas, que atingiu seu terceiro maior volume histérico, enquanto a
navegagdo interior de carga recuou 4,9%.

Considerando esse resultado e a produgdo industrial, o tracking do PIB indica
alta de 0,2% na margem no 3° trimestre, ficando ligeiramente acima da
estimativa anterior de 0,1%. Por outro lado, o bom desempenho do setor de
servigos foi importante para afastar o risco de contragdo do PIB no terceiro
trimestre, dada a perda de félego da industria e do varejo. Mantemos a
expectativa de crescimento do PIB de 1,9% em 2025.

Cotacdo Variagao® Cotagdo Variagao?
13-nov-25 dia Més 2025 ili2]meses| 13-nov-25 dia Mas 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos S U © =B <3 Cesta de moedas/ US$ 99.27 -0.2% -0.5% -8.5% -5.9%
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MSCI Mundo 1,012 0.3% 0.6% 20.3% 18.1% Peso Chil./ US$ 930.10 -0.5% -1.3% -6.5% -5.6%
Shanghai CSI 300 4,702 1.2% 1.3% 19.5% 13.8% » Petréleo (WTI) 58.8 0.5% -3.6% -18.0% -13.6%
T Nikkei 51,282 0.4% -2.2% 28.5% 29.7% £ cobre 512.1 0.3% 0.6% 27.2% 21.1%
2 EURO Stoxx 5,800 0.2% 2.4% 18.5% 19.5% 8 BITCOIN 102,961.8 1.0% -5.9% 9.9% 17.0%
8 seps00 6,851 0.1% 0.2% 16.5% 14.5% @ Minério de ferro 103.7 0.9% -2.0% 0.1% 1.9%
5 NASDAQ 23,406 -0.3% -1.3% 21.2% 21.4% :g Ouro 4,233.7 0.9% 5.8% 61.3% 61.7%
§  MSCI Emergentes 1,408 0.4% 0.4% 30.9% 27.6% T volat. &P (VIX) 17.7 1.3% 1.7% 2.2% 18.4%
T igov 157,633 -0.1% 5.4% 31.1% 23.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 81.1 2.9% 21.8% -17.9% -25.3%
IFIX 3,597 0.1% 0.1% 15.4% 14.0% 8 ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 33.2 -0.8% 6.6% 47.6% 20.0%
S&P 500 Futuro 6,873 0.0% 0.0% 12.7% 9.7% Frete maritimo 2,030.0 -2.0% 3.3%  103.6% 24.2%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado  Efetivo Anterior . . .
500 Bz Vendas novarejo M/M = 0.20% Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Sep 0.90% 9:00 BZ Volume de servigos M/M Sep 0,4% 0.60% 0,1%
2300  CH  Vendas no varejo A/A Oct 2.80% 3.00% 9:00 BZ Volume de servigos A/A Sep 3,8% 4.10% 2,5%
23:00 CH  Produgio industrial A/A oct 5.50% 6.50%
23:00 CH _Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A oct -0.80% -0.50%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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