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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam com viés positivo diante da perspectiva de fim do
shutdown nos EUA.

A mais longo paralisagdo da histéria do governo americano pode ser encerrada
ainda nesta semana, apés um acordo que restabelece o financiamento federal
ter superado uma primeira barreira no Senado no fim da noite de domingo (09).
Ainda ndo estd claro, contudo, quando o Congresso dard a aprovagdo final.

Caso a paralisa¢do seja encerrada, o foco se desloca para os dados econémicos
dos EUA — especialmente o relatério de criagdo de vagas fora do setor

EUA: O Senado aprovou nesta segunda-feira um acordo bipartiddrio para
encerrar o mais longo shutdown da histdria do pais, que ja se estendia por seis
semanas. A proposta, aprovada por 60 votos a 40, contou com apoio quase
unénime dos republicanos e de oito democratas e segue agora para votagdo na
Cémara dos Representantes.

O projeto restabelece o financiamento das agéncias federais, impede novas
demissGes até 30 de janeiro e assegura recursos para o programa de
assisténcia alimentar (SNAP) até setembro de 2026. O texto também inclui
uma votagdo em dezembro sobre a renovagdo dos subsidios do Affordable Care

agricola, que ndo foi divulgado desde o inicio da suspensdo das operagdes

_ . R Act (‘Obama Care’), sem garantir sua continuidade. O presidente da Camara,
governamentais ha mais de um més.

Mike Johnson, afirmou que pretende levar o projeto a voto na quarta-feira (12),

O mercado embute uma probabilidade de 67% de corte na taxa de juros pelo  © que encerraria oficialmente o shutdown.

Fed em dezembro. A taxa do Treasury de 10 anos sobe nesta terga-feira (11)
para 4,12%, enquanto a nota de 2 anos estd em 3,60%. J& a taxa do Treasury
de 30 anos negocia a 4,7 1%.

Brasil: Na ata da reunido de novembro, o Copom manteve a mensagem dura do
comunicado, mas introduziu algumas alteragdes que poderdo indicar espaco
para o inicio do corte de juros no comego de 2026. A avalia¢do de que o cendrio
segue exigindo uma politica monetdria em patamar significativamente
contracionista por um periodo bastante prolongado néo foi alterada.

O indice do ddélar (DXY), que mede a for¢a da moeda americana frente a uma
cesta de seis divisas relevantes, recua 0,14%, cotado a 99,59 pontos.

Na avaliagdo prospectiva, porém, o BC afirma ter “maior convicgdo de que a
taxa corrente é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta”.
Essa mudanga indica que a trajetdria de convergéncia deixou de ser incerta.
Com o tempo, essa confianga tende a permitir uma redugdo gradual do nivel de
aperto da politica monetdria — pois a manutengdo da Selic estavel, combinada
com a queda das projec¢des de inflagdo para os préximos 12 meses, implica em
um aperto relativo das taxas de juros reais.

O preco do ouro avanga nesta terga, atingindo o maior nivel em quase trés
semanas. O ouro & vista sobe 0,40%, negociado a US$ 4.131,32 por onca. No
mercado de criptomoedas, o Citcoin registra alta de 0,53%, cotado a US$
105.060.

Os pregos do petréleo recuaram no inicio das negociagdes, em meio a
preocupagdes com excesso de oferta. O contrato futuro do Brent caiu US$ 0,13,

ou 0,20%, para US$ 63,93 por barril.
Houve também a confirmagdo do cendrio de moderag¢do da atividade, como

esperado pelo comité. O BC reconhece a heterogeneidade das trajetdrias dos
diferentes setores, mas aponta que os dados sdo compativeis com a politica
monetdria. Setores mais sensiveis & taxa de juros tém desacelerado, como
previsto. Na inflagdo, a dindmica benigna foi ressaltada, como resultado da
apreciacdo do cdmbio e do comportamento mais favordavel do preco das
commodities. As expectativas de inflagdo também seguiram em queda, embora
permane¢am em patamares elevados, segundo o BC.

Os mercados da Asia encerraram o pregdo de forma mista hoje. As bolsas
europeias mantém o viés positivo, enquanto os futuros de agdes dos EUA
operam préximos da estabilidade.

Na sess@o anterior, investidores voltaram a se posicionar em ativos ligados &
inteligéncia artificial — que haviam liderado a queda do mercado na semana
passada, em meio a duvidas sobre a forca da tese de investimento no setor e a
salde da economia norte-americana.

A ata ndo altera a mensagem do comunicado, mas as avaliagdes mais
favordveis do cendrio de atividade, expectativas e inflagdo — juntamente com a
avaliagdo de maior convic¢do na trajetéria de convergéncia — sugerem que, se
mantidas essas condi¢cdes na reunido de dezembro, o Banco Central podera
sinalizar que o ciclo de cortes podera ser iniciado na virada do ano.

A Nvidia saltou 5,80% ontem (10), contribuindo com mais de um quarto da alta
total do S&P 500 no dia. A Alphabet, controladora do Google, avangou 4,00%,
enquanto a Microsoft subiu 1,90% e encerrou uma sequéncia de oito quedas
consecutivas.

No Brasil, o Ibovespa renovou seu recorde mais uma vez, fechando o pregdo de
ontem aos 155.257 pontos, em alta de 0,77%. O ddlar encerrou a segunda no
menor patamar desde 17 de setembro, aos R$ 5,30 (-0,55%), enquanto as
taxas de juros futuras encerraram o dia em leve recuo.

Mantemos a expectativa de redugdo de juros a partir de janeiro de 2026, com
um corte de 50 pontos base na taxa Selic. Ao final de 2026, projetamos taxa
Selic de 11% ao ano.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotacdo Variagdo?
11-nov-25 dia Més 2025 12 meses 11-nov-25 ie Més 2025 %) FEEES
° VEEEE YA 2 eres S © 2 =3 hoS Cesta de moedas/ US$ 99,62 0,0% 0.2% -8,2% 5,1%
g TesouroEUAT ‘_’ anos 412 o 4 -46 -19 Yuan/ US$ 7.12 0,0% 0,0% -2,5% -0,9%
_g Juros Futuros - jan/26 14,90 (o] 0 -53 181 é Yen/ US$ 154,32 0,1% 0,2% -1,8% 1,1%
5 Juros Futuros - jan/31 13,28 -9 -7 -216 46 8 Euro/US$ 1,16 0,1% 0,3% 11,7% 7.9%
& NTN-B2026 9.85 =3 =3 e S00 2 Rs/uUs$ 5,30 -0,6% -1,4%  -14,2% -7.6%
NTN-B 2050 7.16 -2 -7 -31 58 Peso Mex./ US$ 18,39 -0,3% -0,9% -10,9% -8,9%
MSCI Mundo 1.005 1,4% -0,1% 19,5% 16,4% Peso Chil./ US$ 938,80 -0,7% -0,4% -5,6% -3,4%
Shanghai CSI 300 4.652 -0,9% 0,2% 18,2% 13,4% , Petroleo (WTI) 60,4 0,5% -0,9% -15,7% -14,1%
E Nikkei 50.843 -0,1% -3,0% 27.4% 28,7% ?_, Cobre 507,5 -0,6% -0,3% 26,0% 17.9%
'8 EURO Stoxx 5.696 0,6% 0,6% 16,3% 18,6% 3 BITCOIN 104.955,8 -0,6% -4,1% 12,0% 37,1%
>° S&P 500 6.832 1,5% -0,1% 16,2% 14,0% ﬁ Minério de ferro 103,3 0,7% -2,4% -0,3% 0,0%
5 NAsDAQ 23.527 2,3% -0,8% 21,8% 22,0% :g Ouro 4.142,8 0.7% 3,5% 57,9% 54,3%
§  MSCI Emergentes 1.400 1,3% -0,1% 30,2% 23,3% B Volat. S&P (VIX) 18,0 2,1% 3,0% 3,6% 20,3%
£ Bov 155.257 0,8% 3,8% 29,1% 21,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 78,9 6,0% 18,4% -20,2% -21,0%
IFIX 3.593 -0,1% 0,0% 15,3% 12,4% 8§ ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 32,7 1.3% 5,0% 45,4% 18,1%
S&P 500 Futuro 6.842 -0,2% -0,5% 12,2% 9,3% Frete maritimo 2.084,0 -1,0% 6,0%  109,0% 39,4%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
8:00 BZ  Atado Copom Néo houve divulgagdo de indicadores relevantes
9:00 BZ IPCAA/A Oct 4.75% 5.17%
9:00 BZ _ IPCAM/M Oct 0.14% 0.48%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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