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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais passam por um movimento de realiza¢éo apés multiplos
recordes nas ultimas semanas. A terca-feira (04) foi turbulenta em Wall Street,
com investidores reavaliando a impressionante valorizagdo das agdes ligadas a
inteligéncia artificial. Os CEOs do Goldman Sachs e do Morgan Stanley
alertaram ontem que os investidores devem se preparar para uma correg¢do nos
mercados ao longo dos préximos dois anos.

Apéds o tombo das bolsas na terga, o indice S&P 500 precisaria cair mais 117
pontos, ou cerca de 1,70%, para testar sua média mével de 50 dias, atualmente
em 6.654,33 pontos. O S&P encerrou o dia em 6.771,55 pontos. O Nasdaq sé
comegard a testar sua média mével de 50 dias se recuar mais 778 pontos, ou
3,30%, até atingir 22.570,63 pontos. O indice fechou a terca-feira em
23.348,64 pontos.

Donald Trump passou a se envolver mais diretamente nas negociacdes sobre o
shutdown — agora o mais longo da histéria —, o que sugere uma possivel
aproximagdo de um acordo. Senadores democratas mais moderados discutem
alternativas para viabilizar uma solugéo.

No front econdémico, diante da auséncia de relatérios governamentais,
investidores seguem buscando clareza por meio de dados alternativos. Nesta
quarta-feira (05), serd divulgado o relatério de empregos privados da ADP e o
indice de atividade dos servicos medido pelo ISM.

As taxas dos Treasuries recuam. A taxa de 10 anos cede para 4,08%, enquanto
a de dois anos recua para 3,58%. A taxa do titulo de 30 anos também cai, para
4,67%. O DXY, que mede o desempenho da moeda dos EUA frente a uma cesta
de seis divisas, opera estdvel em 100,20 pontos — o maior nivel em trés meses.

Os contratos futuros do ouro operam estdveis, cotados a US$ 3.970 por onga-
troy. O Bitcoin rompeu a marca simbdlica de US$ 100.000 ontem — mas na
diregdo contrdria: a principal criptomoeda é negociada agora a US$ 101.504.
Os contratos futuros do petréleo Brent sobem 0,40%, cotados a US$ 64,70 por
barril.

Os mercados asidticos fecharam majoritariomente em queda, pressionados pelo
desempenho fraco de agdes ligadas & inteligéncia artificial, como a Palantir. As
bolsas europeias abriram em territério negativo hoje, acompanhando o
movimento global de aversdo ao risco.

Nos EUA, os futuros operam em baixa. O movimento ocorre apds a queda de
cerca de 8% das agdes da Palantir, mesmo com resultados acima do esperado no
terceiro trimestre. A Palantir negocia atualmente a mais de 200 vezes o lucro
projetado.

Por aqui, ontem o Ibovespa fechou em 150.704 pontos — alta de 0,17%. O ddlar
encerrou em alta de 0,77%, cotado a R$ 5,399.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O impasse em torno do financiamento do governo entrou na quinta
semana, tornando-se o shutdown mais longo da histéria do pais. Apesar de
alguns sinacis de avango, as negocia¢des continuam travadas: democratas
condicionam o apoio & extensdo dos créditos tributdrios do Affordable Care Act
(“Obama Care”), enquanto republicanos defendem a reabertura imediata do
governo antes de tratar da questdo da saude.

O lider republicano no Senado, John Thune, disse estar “otimista” com a
possibilidade de um acordo, mas admitiu que “nada esté fechado”. Sob pressdo
crescente, o presidente Donald Trump ameagou suspender programas de
assisténcia alimentar se o impasse persistir.

China: O governo anunciou nesta quarta-feira que suspenderd parte das tarifas
retaliatdrias sobre importacdes dos EUA, em gesto de distensdo apés o
encontro entre Xi Jinping e Donald Trump na semana anterior. A Comissdo
Tarifdria do Conselho de Estado informou que eliminard tarifas de até 15%
sobre determinados produtos agricolas americanos a partir de 10 de novembro,
mas manterd as tarifas de 10% aplicadas em resposta as chamadas “tarifas do
Dia da Libertagdo”.

Apesar do alivio parcial, as importagées chinesas de soja dos EUA continuardo
sujeitas a uma tarifa de 13%, o que mantém o gréo americano em desvantagem
competitiva em relagdo ao produto brasileiro.

Brasil: A produgdo industrial cresceu 2,0% em setembro de 2025 em relagéo ao
mesmo més do ano anterior, superando levemente as expectativas do mercado.
O avanco, apds uma queda de 0,7% em agosto, foi impulsionado sobretudo pela
industria extrativa (+5,2%) e pela recuperacdo da transformagdo industrial
(+1,5%). Entretanto, houve retracdo de 0,4% na comparag¢do mensal com ajuste
sazonal — sinalizando perda de félego na margem.

Entre as categorias de uso, bens de consumo durdveis recuaram, interrompendo
trés meses de crescimento, enquanto bens intermedidrios e semi e néo durdveis
também registraram leve queda. Apenas bens de capital tiveram variagdo
positiva.

No acumulado de 2025 até setembro, a produgdo industrial subiu 1,0%,
refletindo o desempenho favoravel das industrias extrativas — que cresceram
4,1% — e o leve avanco da transformag¢do — que expandiu +0,5%. A industria
cresceu 0,1% na margem no terceiro trimestre, reforcando o quadro de
desaceleracdo de atividade. Considerando o resultado da industria, o tracking
do PIB segue indicando alta de 0,1% na margem no terceiro trimestre e alta de
1,9% em 2025.

Cotacgdo Variagdo? Cotacgdo Variagao?

5-nov-25 dia MEs 2025 jli2lmeses 5-nov-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.56 -2 -1 68 65 Cesta de moedas/ US$ 100,15 -0,1% 0,3% -7.7% -4,0%

.g Tesouro EUA 10 anos 4,08 -1 0 -50 -31 Yuan/ US$ 7.13 -0,1% 0,1% -2,4% 0,0%
L; Juros Futuros - jan/26 14,90 o o -53 201 8 Yen/US$ 153,56 -0,1% -0,3% -2,3% 0.4%
g Juros Futuros - jan/31 13,43 4 7 -202 45 -E Euro/US$ D05 0,1% -0,4% 11,0% 6,1%
X NTN-B 2026 9,94 = -6 193 297 S R$/USS 5,40 0,8% 0,4% -12,6% -6,6%
NTN-B 2050 7,25 2 3 -21 56 Peso Mex./ US$ 18,69 1,1% 0,8% -9,5% -7,0%
MSCI Mundo 997 -1,1% -0,9% 18,5% 19,4% Peso Chil./ US$ 946,53 0,8% 0,4% -4,9% -0,8%
Shanghai CSI 300 4.627 0,2% -0,3% 17.6% 19,0% o Petréleo (WTI) 60,7 0,2% -0,5% -15,4% -12,7%

E Nikkei 50.212 -2,5% -4,2% 25,9% 32,0% g Cobre 495,9 0,2% -2,6% 23,2% 13,4%
2 EURO Stoxx 5.638 -0,4% -0,4% 15,1% 15,6% 8 BITCOIN 101.803,2 1,5% -7,.0% 8,6% 47,1%
S seps00 6.772 -1,2% -1,0% 15,1% 18,5% 3 Minério de ferro 104,2 -1,4% -1,6% 0,5% 0,1%
S NASDAQ 23.349 -2,0% -1,6% 20,9% 28,4% :g Ouro 3.975,8 1,1% -0,7% 51,5% 45,3%
$  MSClI Emergentes 1.393 -1,2% -0,6% 29,6% 23,3% B Volat. S&P (VIX) 19,4 1,9% 11,0% 11,6% -11,5%
€ sov 150.704 0,2% 0,8% 25,3% 15,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 68,0 1,2% 2,1% -31,2% -50,1%
IFIX 3.590 -0,1% -0,1% 15,2% 12,6% § ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 31,2 -1,1% 0,0% 38,5% 12,2%

S&P 500 Futuro 6.796 -0,1% -1,1% 11,4% 13,9% Frete maritimo 1.958,0 0,7% -0,4% 96,4% 42,5%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:15 US  ADP Variagdo setor empregos Oct 27k -32k 9:00 BZ  Produgcdo industrial A/A Sep 1.9% 2.0% -0.7%
11:45 US  PMI Servicos OctF 55,0 55.2 9:00 BZ  Produgdo industrial M/M Sep -0.4% -0.4% 0.8%
11:45 US  PMI Composto OctF 54.8 12:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Sep 7180k 7227k
12:00 US  ISM Servicos Oct 50.7 50 22:45 CH  PMI Composto Oct 51.8 52.5
18:30 BZ  Taxa Selic 05/nov 15.0% 15.0% 22:45 CH PMI Servigos Oct 52.7 52.6 52.9

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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