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Destaques na abertura do mercado

Apds multiplos recordes nas uUltimas semanas, os mercados globais iniciam o dia
em modo de realizagdo nesta terga-ceira (04).

Nos EUA, o impasse que mantém o governo parcialmente paralisado deve
persistir ao longo da semana, atrasando a divulgagdo do relatério JOLTS. A
auséncia de dados tem dificultado a avaliagdo do cendrio econdmico no pais.

Os diretores do Fed mantém um embate de visGes sobre a economia, com alguns
mais preocupados com a inflagdo do que com os riscos para o mercado de
trabalho. A probabilidade de corte de juros em dezembro recuou para 65% —
ante mais de 90% antes das declaracdes de Jerome Powell na semana passada.

As toxas dos Treasuries recuam. A taxa do titulo de 10 anos estd em 4,08%,
enquanto a nota de 2 anos cede para 3,57%. A taxa do titulo de 30 anos estd
mais baixa, em 4,67%.

O ddlar opera estdvel. O indice DXY — que mede a moeda americana frente a
seis pares — sobe 0,10%, a 99,99 pontos, maior nivel em trés meses.

O ouro volta a ser negociado abaixo de US$ 4.000 por onga nesta terga,
pressionado pela resiliéncia do délar e pelo alivio nas tensdes comerciais entre
EUA e China. O ouro & vista recua 0,20%, cotado a US$ 3.992,23 por onca.

O Ether caiu até 9% na segunda-feira (03), rompendo o suporte de US$ 3.600
apds um ataque atingir um protocolo da rede nativa do token. A criptomoeda,
emitida na plataforma Ethereum, recua 6,60%, cotada a US$ 3.600.

Os precos do petréleo operam préximos da estabilidade nesta manhd, enquanto
o mercado avalia a decisdo da Opep+ de pausar os aumentos de produgdo no
primeiro trimestre de 2026, em meio & persisténcia de preocupagdes com
excesso de oferta. O Brent recua 0,10%, ou US$ 0,09, a US$ 64,80 por barril.

Os mercados asidticos encerraram o pregdo em queda hoje, sem gatilhos
relevantes apds dois dos principais indices de Wall Street subirem na véspera —
impulsionados por otimismo no setor de tecnologia.

As bolsas europeias operam em baixa nesta manhd, revertendo o sentimento
positivo observado no inicio do més. O indice pan-europeu STOXX 600 recua
1,10%. Os futuros das agdes nos Estados Unidos também operam em queda.

Aqui no Brasil, a bolsa iniciou novembro rompendo mais uma marca histérica: o
Ibovespa encerrou o pregdo de ontem em alta de 0,61%, aos 150.454,24
pontos. O ddlar encerrou em baixa de 0,42%, cotado a R$ 5,35. Os juros futuros
fecharam em leve alta.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O indice ISM de manufatura recuou 0,4 ponto em outubro, para 48,7
pontos, permanecendo em territério contracionista e abaixo das expectativas
do mercado. A composicdo dos dados mostrou sinais mistos: enquanto os
subindices de novos pedidos e emprego registraram melhora, o de produgdo
caiu. As encomendas de exportacdo e de importagdes avangaram.

As entregas de fornecedores aumentaram para 54,2 pontos, indicando ritmo
mais lento, enquanto o prazo médio para recebimento de insumos caiu para 80
dias — ainda acima dos niveis pré-pandemia. Os indices de estoques e de pregos
pagos recuaram. A pesquisa citou 13 mengdes a tarifas, reflexo da persistente
preocupagdo com custos e incertezas comerciais.

Paralelamente, o indice PMI de manufatura medido pela S&P Global foi
revisado para cima em 0,3 ponto, alcangando 52,5 pontos na leitura final de
outubro, sinalizando expansdo moderada da atividade industrial. Os
componentes de produgdo, novos pedidos e emprego apresentaram revisdo
positiva, indicando melhora generalizada nas condi¢des de negdcios.

Os custos de insumos recuaram para o menor nivel desde fevereiro, e os precos
de venda também foram revisados ligeiramente para baixo — sugerindo algum
alivio nas pressdes inflaciondrias da cadeia produtiva.

O contraste entre o ISM e o PMI reforca a leitura de um setor manufatureiro que
segue enfraquecido, mas com sinais pontuais de estabiliza¢cdo no inicio do
quarto trimestre.

EUA: O governo planeja suspender, a partir do dia 10 de novembro, as tarifas
portudrias aplicadas a embarcag¢des chinesas por um ano, em um gesto para
aliviar tensdes comerciais com Pequim. Em resposta, a China deve retirar suas
medidas de retaliagdo. As tarifas haviom elevado os custos de frete e
prejudicado o comércio global, especialmente no transporte maritimo de
contéineres.

EUA: O governo Trump anunciou que usard verbas de contingéncia para
financiar parcialmente o programa federal de auxilio alimentar durante o atual
shutdown, atendendo a decisées judiciais que exigiram o pagamento dos
beneficios de novembro. A medida busca evitar interrupgdes no apoio a milhdes
de familias de baixa renda.

Segundo a administragdo, cerca de US$ 600 milhdes serdo destinados a custos
administrativos dos Estados e outros US$ 4,6 bilhdes cobrirdo metade das cotas
atuais do SNAP, o principal programa de assisténcia alimentar dos EUA.

O impasse sobre o fim do shutdown permanece, mantendo o governo paralisado
hé 35 dias — igualando a durac¢do do mais longo fechamento registrado em
2018, durante o primeiro mandato de Donald Trump. O bloqueio reflete divisdes
persistentes no Congresso sobre o financiamento de programas federais.

Cotacdo Variagdo? Cotacdo Variagao?

4-nov-25 dia Més 2025 12 meses 4-nov-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,57 -3 o 67 -64 Cesta de moedas/ US$ 99,96 0,1% 0,2% -7.9% -4,1%

.g Tesouro EUA 10 anos 4,08 -3 0 -49 -30 Yuan/ US$ 7.12 0,0% 0,1% -2,4% -0,1%
LIU. Juros Futuros - jan/26 14,90 [¢] [¢] -53 182 3 Yen/ US$ 153,49 -0,5% -0,3% -2,4% 0,3%
g Juros Futuros - jan/31 13,39 4 4 -206 17 E Euro/US$ 1,15 -0,2% -0,3% 11,1% 6,1%
X NTN-B2026 9,99 -2 -2 198 289 2  Rs/uUs$ 5,36 -0,3% -0,3% -13,3% -8,7%
NTN-B 2050 7.23 1 1 -23 43 Peso Mex./ US$ 18,48 -0,4% -0,4% -10,5% -8,9%
MSCI Mundo 1.008 0,2% 0,2% 19,8% 20,7% Peso Chil./ US$ 938,63 -0,4% -0,4% -5,7% -2,5%
Shanghai CSI 300 4.619 -0,7% -0,5% 17,4% 18,7% o Petroleo (WT) 60,3 -1,3% -1,2% -16,0% -13,3%

E Nikkei 51.497 -1,7% -1,7% 29,1% 35,3% g Cobre 492,9 -2,8% -3,2% 22,4% 12,7%
2 EURO Stoxx 5.585 -1,7% -1,4% 14,1% 14,5% O BITCOIN 103.865,5 -2,8% -5,1% 10,8% 50,1%
S s&ps500 6.852 0,2% 0,2% 16,5% 19,6% g Minério de ferro 105,7 -0,2% -0,2% 2,0% 3,2%
5 NASDAQ 23.835 0,5% 0,5% 23,4% 30,7% :g Ouro 3.991,6 -0,2% -0,3% 52,1% 45,9%
$  MSCI Emergentes 1.410 0,6% 0,6% 31,1% 25,7% B Volat. S&P (VIX) 19,7 14,4% 12,7% 13,3% -10,2%
T gov 150.454 0,6% 0,6% 25,1% 17,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 67,2 0,9% 0,9% -32,0% -49,3%
IFIX 3.591 -0,1% -0,1% 15,2% 12,3% § ETF Ages BR em US$ (EWZ) 31,5 1,1% 1,1% 40,0% 16,7%

S&P 500 Futuro 6.806 -1,1% -1,0% 11,6% 14,0% Frete maritimo 1.945,0 -1,1% -1,1% 95,1% 41,1%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ  Produgdo industrial A/A Sep 2.2% -0.7% 2/11/2025 22:45 CH _PMmI Oct 50,7 50,6 51,2
9:00 BZ Produgio industrial M/M Sep 0.3% 0.8% 3/11/2025 11:45 US  PMI Industrial Oct F 52.5 52.5 52,2
12:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Sep 7180k 7227k 3/11/2025 81 2:00 Us__ ISMindustrial Oct 494 487 491
22:45 CH  PMI Composto Oct 52.5
22:45 CH__PMIServicos oct 52.7 52.9
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