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onossodiaadia, quando

CONTratamos um segu-

10, reservamos um ho-

tel, compramos passa-
gens ou fazemos um emprésti-
mo, muitas vezes ficamos inse-
guros sobre o valor final ou o re-
torno efetivo do que estamos pa-
gando. K a chamada economia
da exploragio ou do engano
(rip-offeconomy). Situagiio cria-
da quando as empresas escon-
dem parte do prego (ou dificul-
tam entender o produto) para o
cliente pagar mais do que imagi-
nava ou receber menos do que
esperava. Ela inclui servigos fi-
nanceiros cheios de taxas ocul-
tas, planos de saide incom-
preensiveis, consertos superfa—
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turados, aluguéis ou carros com
clausulas abusivas, etc.

Isso acontece todas as veres
que pagamos o chamado preco
“pingado” - aquele valor que so-
benocheckout com taxasextras.
Como é o caso de hotéis que no
site aparece uma didria barata,
mas, no final surgem outras ta-
xas. Esse ambiente também ¢
permeado de taxas ocultas que
sd0 cobrancas vagas por certos
servigos ouaté mesmo desenhos
enganosos do portal com botdes
e telas feitas para o interessado
assinar semnotaroucom muitas
dificuldades para conseguir can-
celar - se isso for possivel.

Os sinais de alerta s3o faceis
de ser reconhecidos, Frases do
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tipo “A partir de...” na chamada,
mas 0 prego total 6 aparece no
final;ou “ofertas semjuros”, mas
COm seguros efou servicos embu-
tidos; ou passagens dreas com ta-

A IA estd produzindo
um ‘choque de
transparéncia’, que
‘mata’ @ economia
da exploragio

rifa sem bagagem, marcagio de
assento, embarque prioritdrio.
Mais complexos sio produ-
tosfinanceiros, comoapreviden-
cia privada - as pessoas nfo en-
tendem a‘“vantagem fiscal”, mas

hdtaxade administragioalta, ta-
xa de carregamento na entra-
da/saida, bonus de permanén-
cia,rendavitalicia e regras de res-
gate/portahilidade pouco claras.
Mas se todos sabem que es-
se tipo de coisa acontece, por
que continuamos comprando
dessa forma? O fato € que per-
demos muito tempo e dinhei-
0 com essas sistemdticas.
No Reino Unido a estimativa
¢ de que as taxas ocultas e afins
custam perto de US$ 3 bi-
lhdes/ano aos consumidores,
por isso novas leis inihem essas
préticas. Nos Estados Unidos
sdo estimados 53 milhdes de ho-
ras{ano de tempo economizado
em busca do prego real, equiva-
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lente agastos de mais de US$ 11
bilhdes em uma década.

Mag agora contames com um
combatente feroz contra a eco-
nomiadaexploracio:anteligén-
cia Artificial. A IA estd produzin-
do um “choque de transparén-
cia” ao possibilitar melhor com-
paragdo, desmascarar taxas, in-
terpretar contratos e fubinar a
eficdcia das reclamagBes — um
combo que reduz o espaco des-
sas praticas. Aagio bdsicadaTA é
reduzir a assimetria de informa-
ches por parte dos consumido-
res. Isso traz mais justica a todo
sistema e “mata” a economia da
exploracio.®
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Financas pessoais Aplicacdes

Caderneta de poupanca segue
popular, mas € pouco rentavel

Com a Selic a 15%,
aplicagdo fica ainda
menos atrativa,
segundo analistas, que
indicam opcées como
titulos do Tesouro

CAMILLY RDSABONE
E-INVESTIDOR
O Dia Mundial da Poupanca, ce-
lebrade ontem, reforga a im-
portincia de guardar dinheiro e
plangjar o futuro. A data come-
morativa langada em 1924, du-
ranteo1.” Congresso Internacio-
nal de Economia, busca incenti-
var o hdbito de manter uma re-
serva financeira, além de am-
pliar os conhecimentos sobre
outros tipes de investimento.
Com 160 anos de historiano

Pais - foi criada por Dom Pedro
I -, a poupanga continua sen-
do o investimento mais tradi-
cional e popular entre os brasi-
leiros, conhecida pela simplici-
dade e o facil acesso, inclusive
para menores de idade.
Porém, cada vez mais as pes-
soas estio saindo da caderne-
ta. Somente no més de setem-
bro, os brasileiros retiraram
mais de R$ 15 bilhées da pou-
panca, segundo dados divulga-
dos pelo Banco Central (BC).
Isso se deve, principalmente,
por sua baixa rentabilidade.
Ainda assim, num pais com
indices de inadimpléncia re-
cordes e baixo nivel de educa-
cio financeira - 55% dos brasi-
leiros afirmam saber pouco
(40%) ou nada (15%) sobre o
tema, segundo a Federagiio
Brasileira de Bancos (Febra-

ban) -, o Dia Mundial da Pou-
panga serve como um lembre-
te da importincia de comecar
pelo bédsico: guardar dinheiro.

VALEAPENA? Emboraa poupan-
¢a continue sendo a opgio mais
conthecida do brasileiro, os titu-
los piblicos do governo se desta-
cam por oferecer maiorrentabili-
dade, seguranga e flexibilidade a
(UETN qUET COIMEear a investir.
Isso porque, quando a Selic
(taxa bdsica de juros) estd aci-
ma de 8,5% ao ano, a poupanga
segue rendendo 0,5% a0 més
mais a Taxa Referencial (TR).
Ou seja, mesmo com a Selicho-
je a15% ao ano, o rendimento
da poupanca permanece prati-
camente estatico, em torno de
©,5%a0,6% a0 més, sem captu-
rar os ganhos da alta dos juros.
Emum exemplo pratico, usan-

doa Caleuladora do Cidadio, do
BC, uma aplicagio de R$
1.000,00 na poupanca renderia
R$ 73,31 no periodo de 12 meses,
ar¢atiltimaquintafeira. Jiomes-
movalor aplicado naSelic rende-
ria R§ 136,71. “Poupanca ndo vale
apenanunca. Ela rende umava-
riacdo da taxa Selic (quando a
Selic ¢ maior, a poupanga ren-
de mais, e vice-versa), mas ela
vai sempre render menos do
que um Tesouro Selic”, diz Ma-
rilia Fontes, co-fundadora da
Nord Investimentos.

Historia

Modalidade foi criada
ha 160 anos, ainda
nos tempos de

Dom Pedro ll

Ela lembra ainda que a pou-
panga ¢ garantida pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC),
que assegura ao investidor o re-
cebimento de uma quantia de
ate R$ 250 mil, em situagdes de
calote ou quebra do banco. Jio
Tesouro Selic temogoverno co-
mo garantidor.

Fabricio Tonegurti, especialis-
taem direito tributdrio pela Fun-
dagdo Getulio Vargas (FGV),
aponta trés situagdes em que a
poupangaaindapode fazer senti-
do: para valores muito baixos (a-
baixo de R 100), para quem pre-
cisade liquidezimediatae, princi-
palmente, para quem estd come-
¢ando a criar o habito de poupar.
“Nesse caso, o valor & educativo
~vale mais desenvolvera discipli-
na de guardar dinheiro todos os
meses do que buscar 2% ou 3%a
mais de rentabilidade”, diz.

Para Tonegutti, a migragio de-
veacontecer assimque oinvesti-
doracumularmaisde R 1.ocoe
puder optar pela liquidez de D+1
{dinheiro disponivel no dia se-
guinte) em vez de imediata. “Ou
quando vocé entender que esta
literalmente deixando dinheiro
namesaao manter valores maio-
Tes na poupanca.”

Entre as opg@es alternati-
vas a poupanga, ele cita os
CDBs de bancos sélidos com
liquidez didria, Letras de
Crédito Imobilidrio (LCIs) e
Letras de Crédito do Agrone-
gocio (LCAs), além do Tesou-
ro Direto.e

BROADCAST DE OLHO NAS AGOES

Analistas veem lbovespa a
150 mil pontos no fim de 2025

O Ibovespa registrou nesta
semana recordes consecuti-
vos, ultrapassando a marca
de 149 mil pontos em alguns
momentos ¢ avangando em
diregiio as expectativas de
algumas instituigdes de que
o indice supere 150 mil pon-
tos ao final do ano.

O JPMorgan projeta um
indice de 155 mil pontos, en-
quanto o Daycoval espera
um intervalo entre 155 mil e
160 mil pontos, Ja a Monte
Bravo considera possivel al-
cangar 150 mil pontos, ea

Santander Corretora estima
que chegue a 160 mil pontos.
A previsiio, entretanto,
depende da continuidade do

ciclo de cortes de juros nos
Estados Unidos, que pode
ajudar o Banco Central brasi-
leiro a iniciar uma nova roda-
da de redugdes na Selic. A
temporada de balangos do
terceiro trimestre também

Ibovespa
149.510,143 toi o

recorde do indice esta
semana ¢m pOi‘ItDS

pode favorecer esse impul-
so da Bolsa. Além disso,
os papéis permanecem
desvalorizados, o que da
margem para aumentos, e
o fluxo de capital estran-
geiro, que esteve presente
no rali do indice nesta se-
mana, precisa se manter,

Apesar dos virios gati-
Thos positivos, o caminho
ndo sera livre de volatili-
dade. A oscilac¢ido do
cambio, incertezas geopo-
liticas, risco fiscal do-
méstico e disputas tarifi-
rias podem abalar o dni-
mo dos investidores, aler-
tam analistas.

BROADCAST TERMOMETRO DA BOLSA

Aposta majoritaria para o
Ibovespa é de alta

O mercado financeiro esta
otimista em relacdio a trajetd-
ria do Ibovespa no curtissimo
prazo, mesmo apos a sequén-
cia de recordes cravados pelo
indice nos Gltimos dias. E o
que mostra o Termdmetro
Broadcast Bolsa, que busca
captar o sentimento de opera-
dores, analistas e gestores pa-
ra o comportamento das
aghes na semana seguinte.
Entre os participantes, a
expectativa de ganho voltou a
ser majoritaria, com §4,55%
das respostas, contra apenas

9,09% que esperam queda.
Para 26,36%, o indice ficara
estdvel. Na edicio anterior,a
maioria (44,44 %) previa per-
das para esta semana, enquan-
0 33,33% € 22,220 contavam
com alta e estabilidade, res-
pectivamente.

O destaque da agenda na
proxima semana € a decisio
do Comité de Politica Monetd-
ria (Copom) na quarta-feira
(5). E uninime no mercadoa
expectativa de manutengio
da taxa Selic em 15,00%.

Na temporada de balangos
do terceiro trimestre, a Petro-
bras divulga seus resultados
na quinta-feira (6).



