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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Ativos globais operam em alta, mas risco fiscal segura desempenho dos ativos brasileiros;
*  OIRF-M (prefixados) caiu 0,1% e o IMA-B (indexados ao IPCA) caiu 0,4% vs. CDI de 0,3%;

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflacdo com prazo acima de 5 anos, caiu 0,6%;

¢ Nocrédito, o IDA LIQ*, indice das debéntures liquidas, subiu 0,1% e acumula +13,3% em 2025.

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios e |FIX subiu 0,1% na semana e acumula alta de 14,95% no ano.

Acoes ¢ Olbovespa fechou a semana em queda de 0,8%, aos 144.182 pontos e acumula alta de 19,9% em 2025.

e Ddlar estével na semana, cotadoa R$ 5,3370 e o real estd apreciando 13,6% no ano frente ao ddlar;

Dolar ¢ DXY, indice do ddélar contra 6 moedas desenvolvidas, caiu 0,5% e estd 97,7 pontos.

¢ Ataxadejurosdo US Treasury de 10 anos caude 4,17% a.a. para 4,11% a.a.;
O S&P500 fechou a semana em 6.729 pontos, alta de 1,0% na semana e ganho de 14,4% no ano;
* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 64,4/barril, em queda de 6,3% em 2025.

Investimentos
no Exterior

*) IDA- rtualizado a 5 Qe ta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feir seg a-feira seguinte

Destaques da semana’

cDI IRFF-M  IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV  Délar DXY UST10yr*  S&P 500 Brent

Fechamento 14,9 14,01% 8,78% 8,04% 7,45% 3.585 144.201 5,3370 97,7 4,12% 6.729 64,4

Var. na semana 0,3% 0,0% -0,1% -0,4% -0,6% 0,2% -0,9% 0,0% -0,5% 0,2% 1,0% -6,2%
Var. no més 0,1% -0,2% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -1,4% 0,3% -0,1% -0,1% 0,6% -2,5%
Var. noano 10,0% 14,2% 8,2% 9,3% 10,0% 15,0% 19,9% -13,6% -9,9% 5,7% 14,4% -13,9%
Var. em 12 meses 13,2% 11,7% 8,9% 5,6% 3,0% 9,6% 9,5% -2,5% -4,8% 0,8% 17,8% -17,1%
(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 02/10/2025

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?

Classe de ativos Referéncia Visao paraos proximos 12 meses sob Cendrio Base

Caixa CDI Copom deve iniciar cortes a partir de janeiro-26, levando a Selic a 11%. CDI projetado para os préximos 12 meses é de 14,0%
Renda Fixa Pré IRF-M Fim do ciclo de alta e cendrio de ddlar global mais fraco contribuem para redugéo dos prémios de risco inflaciondrio

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas devem recuar com inflagdo menor, mas queda maior depende da percepg¢do de ajuste fiscal em 2027
Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de a sobre CDI, fundos devem capturar cendrio melhor

Fundo Imobiliario IFIX* Dividendos atraentes nos fundos de papel, shoppings e lajes tem potencial de ganho de capital com juros menores em 2026
Renda Varidavel Ibovespa Cendrio global e perspectiva de juros menores favorecem Ibovespa, comprar prote¢do segue sendo uma recomendagdo
Délar Ptax cpa Queda global do ddlar é o fator chave no recuo do ddlar, mas riscos locais devem empurrar cdmbio para R$ 5,80 por délar
Investimentos S&P500 Apesar da volatilidade com as tarifas, perspectivas para as a¢des norte-americanas no médio prazo seguem positivas

no UST10y ETF Renda Fixa US - Treasuries funcionam como hedge contra riscos de recessdo e riscos geopoliticos, fiscal é contraponto
Exterior "60/40" USD Portfélio 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retorno entre 1987 e 2023

Memo:

Inflagdo IPCA Nossas proje¢des apontam IPCA de 5,00% em 2025 e 4,50% em 2026

Juros Reais Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,75% para os juros neutros, trabalhamos com 5,5% em fungdo do fiscal expansionista
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em queda de 0,83%, aos 144.201 pontos,
levando a performance no ano para 19,9%.

A semana foi marcada pela politica, com o shutdown do governo
americano e a aprovagdo da Isengdo de IR para pessoas que ganham
até R$ 5 mil no Brasil.

O Governo americano entrou em paralisagdio — que acontece quando o
Orcamento Final para o ano seguinte ndo € aprovado pelo congresso e
todos os servicos ndo essenciais sdo paralisados — as Oh do dia 1° de
Outubro, gragas as dificeis negociagdes entre Democratas e
Republicanos.

Os mercados ndo reagiram a paraliza¢do, j& que das dltimas vezes ndo
tivemos grandes impactos na economia, jé que o tempo de paralizagdo
foi relativamente curto e a atividade ndo foi impactada.

O que torna a paralizagdo de agora mais complexa € que a divulgacdo
de dados pelas agéncias do governo foram paralisadas em um
momento em que o Fed estd realizando um ciclo de cortes de juros e
existem muitas duvidas sobre os préximos passos. Atravessar esse
momento sem dados torna o cendrio mais complexo ainda.

Os dados privados continuam sendo divulgados. O relatério da ADP,
outra métrica de emprego, mostrou que a criogdo de vagas continua
desacelerando na economia americana.

Na semana tivemos mais uma rodada de captagdo da OpenAl, com a
companhia agora sendo avaliada em US$ 500 bilhdes. A rodada de
captag¢do ndo injetou novos recursos na companhia, com a venda de
acdes sendo uma oferta secunddria e servindo para que ex e atuais
funciondrios vendessem uma parte de suas agdes.

Maiores Alta e Maiores Baixas do Ibov (%)
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Com o atual valuation, a companhia se torna a “startup” mais valiosa do
mundo — ficando a frente da SpaceX e da ByteDance — e continua
alimentando a febre do mercado com a evolugdo da IA.

No Brasil, a aprovagdo da isengdo de IR para quem ganha até R$ 5 mil
reais mostrou forca do governo, que conseguiu uma votagdo expressiva.
Olhando as projegdes, esperamos que a isengdo tenha um custo fiscal
adicional para o Governo, pois acreditomos que a arrecadacgdo,
principalmente sobre os dividendos, deve surpreender para baixo — isso
agjuda explicar a performance mais negativa dos ativos apéds a
aprovagdo.

A semana contou com Dia dos Investidores de algumas empresas que
acompanhamos, com destaque para WEG e Gerdau.

A mensagem do time da WEG é que, apesar dos desafios de curto
prazo, a companha continua focada e enxerga avenidas para
reacelerar seu crescimento nos préximos anos.

O time da Gerdau continua bastante confortdvel com a posigdo que a
companhia tem nos EUA e estd acelerando os investimentos no pais,
enquanto enxerga um momento mais desafiador no Brasil, que levou a
companhia a buscar ser mais eficiente e priorizar alguns investimentos.

Continuamos com nossa vis@io de que a combinagdo de juros caindo nos
EUA e o Brasil se aproximando de um ponto de inflex@o nos deixa mais
construtivos com o Ibovespa até o final do ano. No entanto, é
importante ressaltar que temos um cendrio politico interno incerto e ndo
temos visto grande apetite de investidores locais para aumentar de
maneira relevante suas posi¢des, com a performance positiva até agora
vindo de investidores internacionais e de recompras. Os volumes
negociados na B3 continuam em retragdo.

Fluxo de Capital do Ibovespa
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Monte Bravo Cotagdo (R$) Performance Prego / Lucro Valor da empresa/ EBITDA Dividend Yield Divida liquida/ EBITDA Bloomberg
Posicio Target| Atual Target Upside 2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E | 2024 2025E 2026E | 2024 2025E 2026E |Cobertura Compra Manter Vender

Setor Financeiro

BBDC4 N 3 f 5 1
ITUB4 € 8,1 NA NA NA 6,9% 7.9% 7.4% N/A N/A N/A 17 13 4 (o]
BBAS3 N 4,6 NA NA NA [12,2% 4,9% 6,3% N/A N/A N/A 17 5 11 1
SANB11 © 6,4 NA NA NA 6,2% 5,7% 7.2% N/A N/A N/A 15 7 8 0
B3SA3 12,2 9,5 9,2 8,4 52% 6,4% 8,2% -0,49 -0,25 -0,29 17 9 0
BBSE3 (¢ 7.2 57 53 53 |10,2% 12,4% 12,5% N/A N/A N/A 15 5 10 0
BPAC11 N 10,4 27,1 21,6 18,8 | 1.9% 2,6% 3,3% 1,06 1,07 1,04 15 11 4 0o
BRBI11 7.8 NA NA NA 9,8% 7,0% 8,3% N/A N/A N/A 5 4 1 0
ABCB4 4,9 NA NA NA 7.2% 8,8% 8,4% N/A N/A N/A 10 4 5 1
INBR32 (¢ 11,2 NA NA NA 0,4% 1,0% 2,0% N/A N/A N/A 8 7 1 0
PSSA3 8,5 NA NA NA 3,8% 51% 5.7% N/A N/A N/A 13 9 4 0o
CXSE3 9,7 10,6 9,5 8,6 7.4% 8,6% 9,3% N/A N/A N/A 14 9 5 o
ITSA4 6,6 18,9 NA NA 7.8% 10,4%  9,8% 0,15 N/A N/A 7 7 0 0o
ROXO34 C 18,6 22,1 17,0 10,3 | 0,0% 0,0% 0,0% N/A N/A N/A 21 15 = 1

B , 3 0

MGLU3 9,18 10,22 7z} 7) 31,7 143 5,0 4,4 41 0,1% 1.8% 1,1% 1,87 1,61 1,23 16 2 10 4
CEAB3 15,77 22,15 12,3 9,7 8,9 4,7 4,1 3,7 1,1% 2,6% 3,6% 0,84 0,89 0,77 12 10 2 0o
LREN3 (€ 20,5 | 1471 21,13 11,3 10,0 8,9 6,8 5.5 5.1 4,5% 4,6% 5,4% 0,71 0,51 0,21 17 12 5 (]
PCAR3 3,88 3,22 NA NA NA 5,9 5,0 4,5 0,0% 0,0% 0,0% 2,65 3,13 2,26 14 0o 9 5
RADL3 18,70 21,57 26,6 253 20,2 11,8 11,6 9,7 1,4% 1,6% 2,1% 0,85 0,90 0,82 17 9 7 1
VULC3 19,47 21,60 9,6 8,2 8,4 8,1 7.1 6,6 |[13,6% 12,2% 7.8% -0,14  -0,12 -0,15 5 5 0 0
AZZA3 27,16 50,50 9,0 6,8 Big] 4,8 4,2 37 23% 3.1% 6,7% 1,08 0,96 0,71 16 13 3 0
GMAT3 6,87 9,08 11,6 10,1 8,9 8,4 6,7 5.6 2,7% 2,4% 3,1% 0,32 0,36 0,28 14 10 4 0o
ASAI3 (¢ 10,0 | 9,09 12,91 18,2 14,4 10,6 6,3 5,6 7] 0,5% 1,6% 2,2% Bibs) 2,83 2151l 18 14 4 0
VIVA3 29,18 33,31 13,1 11,1 9,5 10,4 9,1 7.8 1.3% 2,3% 2,4% 0,06 0,11 -0,10 15 13 2 0
ABEV3 N 14,5 | 11,89 14,26 18,1 126 11,7 6,3 52 57 6,0% 8,3% 6,6% -0,65 -0,77 -0,95 20 B 14 E
7.9 10,5 10,5 7.1 3,6% 5,1% 5,8% 3,49 3,60 2,28 13 6 7 0o

Incorporacéo

EZTC3 3 I8.17% % , 19% , 8,3 12,9 1.1 9,7 58% 4,0% 4,2% 1,07 0,69 0,48 2] 6 5 2
CYRE3 ﬁ2,33% , 38% f , 57 7.3 6,9 5.9 2,2% 4,9% 7.0% 0,37 0,48 0,51 14 12 1 1
MRVE3 7.27 9,81 7270,0 NA 5,7 10,3 12,9 4,6 0,8% 0,0% 2,0% 6,06 7,22 2,27 15 7 8 o
DIRR3 N 34,50| 1591 17,05 4,5 9,2 6,0 10,5 7.5 59 |153% 9.8% 7.6% 0,18 0,14 0,17 13 11 2 0
CURY3 N 31,5 | 33,34 3875 14,8 10,6 5,5 1.7 8,2 6,4 51% 5,3% 9,3% -0,45 -0,28 -0,23 12 10 2 0
PLPL3 16,60 20,20 9,3 7.8 6,0 7.7 6,1 5.0 3,0% 6,1% 8,2% -0,33  -0,12 -0,11 10 10 0 0o
MELK3 3,99 6,50 54 41 NA NA NA NA 14,8% 19,5% #VALUE!| N/A N/A N/A 2 2 o (o]

7.8% 7.2% 1 0o

Bens Publicos

CPFE3 c 3856 40,73 |5, , ,  §6% ) 95 93 5,8 57 56 |85% 7.6% 82% | 225 244 2,63 12 3 8 1
EQTL3 c 41,5 | 36,28 43,53 17,7 156 119 8,5 79 77 | 16% 20% 28% |369 334 335 16 16 o o
ENGI11 50,05 62,32 1,7 141 141 7,5 72 68 |27% 27% 36% |335 347 3,46 14 12 2 o
cMIG4 10,88 11,65 47 76 78 4,9 64 61 |119% 70% 60% | 09 163 1,79 14 0 10 4
CPLE6 c 12,75 12,63 13,54 131 166 13,6 9,8 93 77 |54% 73% 84% | 243 2,66 2,49 16 15 1 o
NEOE3 [e 250 | 28,08 31,16 108 113 114 6,8 65 63 |20% 20% 30% |38 39 3,84 1 7 4 o
AURE3 10,40 11,29 160 NA  NA 15,5 78 79 |85% 07% 13% |559 518 5,03 12 3 8 1
EGIE3 40,35 41,14 84 11,4 109 7.9 76 71 |54% 51% 56% |317 337 3,11 15 o 9 6
ENEV3 16,53 16,32 249 165 200 | 116 8,1 96 | 05% 09% 17% | 365 247 2,84 9 7 2 o
ELET3 c 50,0 | 52,27 54,95 179 258 127 7,6 74 62 |27% 42% 94% | 185 225 1,82 16 16 o o
ALUP11 31,74 37,16 155 142 10,7 8,6 75 71 |33% 37% 48% |323 313 3,30 14 1 3 0
TAEE11 36,66 3372 || 11,2 127 105 | 105 104 91 |79% 77% 98% | 438 478 416 14 o 5 9
CSMG3 34,06 27,95 7@/} 9,7 96 10,0 6,4 60 56 |63% 52% 46% | 178 199 2,35 12 2 9 1
SBSP3 127,68 133,33 |4,42% | -§.55% 57B% 44, 105 161 125 6,6 84 67 |25% 22% 49% | 122 220 2,24 17 15 1 i
SAPR11 3593 3614 |059% | -1.91% 47B% 208% 7.9 75 81 5,6 5,5 50 |55% 51% 56% | 1,99 1,99 1,99 11 2 7 2
ISAE4 2453 2552 |406% | d7o% 7Bk  ech% 87 96 124 8,5 84 81 |90% 76% 68% | 274 339 3,87 15 2 7 6

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Monte Bravo Cotagdo (R$) Performance Prego / Lucro Valor da empresa/ EBITDA
Posicdo Target| Atual Target Upside | Semana Més 2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

Dividend Yield
2024 2025E 2026E

Divida liquida/ EBITDA
2024 2025E 2026E |Cobertura Compra Manter Vender

| c 64,37 [l0.82% 5,4 9.7% 7.4%  7.7% 0
| CSNA3 N 12,50| 819 9,44 [531% NA NA  NA 4,8 4,4 4,4 |11,7% 42% 47% | 325 3,38 3,78 16 0 10 6
| GGBR4 c 235 | 17,57 22,36 [B%.24% 6.8 96 7.7 4,0 43 38 |50% 35% 55% | 040 078 0,62 18 14 4 0
| USIMS N 850 | 441 544 [BB28% ] A 27,2 122 113 5,5 45 43 |73% 17% 25% | 038 034 0,41 16 0 15 1
| CMIN3 v 520 [-6,73% d % 5 47 5,0 54 |92% 71% 39% |-059 -025 068 14 1 6 7
| CBAV3 6,74 i 2 4,4 4,5 36 |10% 10% 30% | 234 259 1,99 10 7 3 0
Papel e Celulose
suze3 c 70,0 | 50,66 73,88 [H5B4% b NA 53 71 6,1 63 52 |23% 41% 29% | 304 317 2,46 19 19 o 0
KLBN11 18,16 25,23 [B8J93% X 11,9 129 80 7.5 6,9 64 |66% 61% 82% | 413 3,47 3,06 17 12 5 0
DXCO3 7,71 155% , | ] 6,4 63 58 |34% 12% 15% | 314 319 313 9 7 2 o
RANI3 9,81 [1,99% b , 5% , 3 6,5 6,1 55 |56% 87% 66% | 214 2,09 1,88 5 4 1 0
Salde
HAPV3 56,81 41% ) , 6,8 6,4 55 |[01% 02% 20% | 111 1,09 0,59 14 13 i 0
FLRY3 15,69 |-1,70% , , ) } 6,0 57 53 |36% 53% 60% | 175 161 1,51 10 4 5 1
RDOR3 c ) 43,23 | 3,49% ) 11,2 9,5 82 [10% 15% 21% | 124 036  -0,02 14 12 2 0
Oléo, Gés e Distribuicdo
PETR4 [¢ 38,50| 31,02 41,03 [B326% 5,2 38 45 2,9 33 32 [22,0% 11,6% 119% | 1,13 1,23 1,20 14 10 4
VBBR3 2395 27,17 [B3.45% 42 131 109 6,6 7,2 68 |63% 43% 44% | 1,34 293 2,45 17 13 4
UGPA3 20,88 23,68 [B3,39% 11,4 111 104 6,8 5,9 54 |32% 40% 48% | 1,46 1,72 1,62 17 9 7
BRAV3 17,70 25,90 NA 37 43 6,2 38 35 |03% 04% 39% | 248 121 1,05 13 10 2
PRIO3 c 55,00| 38,16 56,94 9,9 98 51 5,9 6,2 37 | 1,0% 09% 117% | 141 236 1,40 16 12 4
RAIZ4 1,01 1,97 37 5050 NA 4,4 5,0 52 |[122% 32% 00% | 198 202 2,70 12 6 6
BRKMS 6,57 13,23 NA NA  NA 8,5 108 74 [13% 00% 00% | 612 891 5,96 12 3 8
CSAN3 10,49 Y D 51% 2,6%  3,1% 3
gro e Proteinas
SLCE3 7.6 5,7 54 |62% 35% 62% | 155 214 1,76 14 4 10 0
SMTO3 35 36 35 |70% 83% 59% | 081 104 1,59 11 7 4 o
BRFS3 N 36 3,9 41 |48% 84% 16% | 084 042 0,35 10 2 8 0
JBSS32 c 3% "#VALUE! [ " 55 " 55 " 57 [32%"97%" 58% | NA N/A NA 19 "7 " 2 T oo
MBRF3 N ) 8,5 6,7 69 |[17,3% 13,2% 2,9% | 306 328 3,33 16 7 8 1
BEEF3 N 7,4 4,5 44 |18% 03% 50% | 499 287 2,64 15 6 9 0
Infra e Aluguel de Carros
RENT3 [¢ 18 16 2 0
MovI3 15 8 7 0
SIMH3 10 8 2 0
VAMO3 15 10 5 o
JSLG3 10 9 1 0
RAIL3 15 11 4 0
MOTV3 14 3 2
AZUL4 6 o 4 2
ECOR3 14 10 4 0
Bens de Capital
WEGE3 c 17,8 165 152 |20% 22% 24% |-035 -0,45 -0,65 16 6 7 3
TUPY3 35 4,2 35 |57% 89% 75% | 173 185 1,54 11 1 8 2
EMBR3 13,4 136 11,3 [01% 1,0% 18% | 059 -007  -0,21 5 3 1 1
RAPT4 6,5 6.4 53 [102% 80% 43% | 235 377 2,93 1 8 3 0
MYPK3 4,0 3,6 33 | 2,2% 7 2 2
Telecom e Tech
TOTS3 44,68 45,95 364 301 252 21,3 17,5 146 |11% 1,4% 18% |-052 -0,48 -0,79 12 6 6 0
LWSA3 435 557 21,3 181 139 8,1 7.0 58 |12% 09% 17% |-1,66 -077 -0,78 12 5 7 o
TIMS3 ¢ 19,50| 23,59 24,75 183 142 125 5,4 5,1 47 |57% 68% 75% | 084 0,67 0,61 15 9 6 0
VIVT3 c 31,0 | 3322 3574 19,7 170 11,9 5,2 4,9 45 |50% 64% 84% | 054 045 0,31 16 11 4 1
Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Precos de ativos selecionados

Cotagdo Variagéo®
Cotagao Variagéo”
3-out-25 3-out-25 Semana Més 2025 12 meses
-out- semana Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 97,73 -0,4% 0,0% -9,9% -4,2%
Tesouro EUA 2 anos 3,58 -7 -3 -67 -13
o Yuanf US$ 7,12 -0,2% 0,0% -2,4% 15%
< Tesouro EUA 10 anos 412 -6 -3 -45 27 -
ic i T Yen/US$ 147,41 -1,4% -0,3% -6,2% 0,3%
5 JurosFuturos- jan/26 14,90 i} i} 52 267 ©
- i ®  Furo/US$ 1,17 0,4% 0,1% 13,4% 6,5%
c Juros Futuros - jan/31 13,61 17 19 -184 126 =]
] = Ry/usy 5,34 -0,2% 03%  -13,6% -2,0%
@ NTN-B2026 9,97 30 17 196 317
NTN-B 2050 726 2 1 20 a2 Pesa Mex / US4 18,40 0,2% 0,5% -11,7% -5,2%
Peso Chil./ US$ 965,32 0,6% 0,3% -3,0% 5.9%
MSCI Mundo 991 1,4% 0,6% 17.8% 17.2%
. Petroleo (WTI) 60,8 -7.5% -2,6%  -153% -17,6%
Shanghai €SI 300 4641 2,0% 0,0% 17,9% 15,5% w
@  MNikkei 45.770 0,9% 1,9% 14,7% 18,7% g Cobre 508,9 7.9% 4.8% 26,4% 11.8%
3 EURO Stoxx 5.652 2 8% 2 2% 15.4% 14.8% O BITCOIN 122.4243 11.9% 6,8% 30,6% 101.4%
5 sarsoo e LT = ppp— p— B Minério de ferro 104,0 -1,2% -1,2% 0,4% -3,9%
2 2 B , . A P
5 NasDag 22.781 1,3% 0,5% 18,0% 27,1% & Oue LR ha L7 U2 a2t
hel
S MSClEmergentes 1.368 3,2% 1.6%  27,2% 15,1% £ Volat. S&P (VIX) 16,4 7.3% 0.7% -5.5% -20,0%
T sov 144.251 _0.8% 1.4% 19.0% 8.0% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 71,2 -4,3% -B6%  -27,9% -30,3%
IFIX 3584 0,1% _0,2% 15,0% a,3% S  ETF Acdes BRem USS (EWZ) 30,4 -1,2% -2,1% 34,9% 2,0%
S&P 500 Futuro 6.764 1.0% 0,4% 10,9% 14,2% Frete maritimo 1.909,0 -15,5%  -10,5% 91,5% -3,5%

Mo o mercado
% ou 0,0001 em

p-b.), esta é a forma
to-base & igual a 0,0

m pont

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

6:00 ZE Vendas no varejo M/M Aug -0,50%
6/10/2025 6:00 ZE Vendas no varejo A/A Aug 2,20%
7/10/2025 8:00 BZ IGP-DIA/A Sep 3,00%
7/10/2025 8:00 BZ IGP-DIM/M Sep 0,20%
7/10/2025 9:30 US Balanca comercial Aug -$78.3b
7/10/2025 9:30 US Exportacdes M/M Aug 0,30%
7/10/2025 9:30 US Importacdes M/M Aug 5,90%
8/10/2025 15:00 US Atadareunitio do FOMC 17-set
9/10/2025 9:00 BZ IPCAA/A Sep 5,13%
9/10/2025 9:00 BZ IPCAM/M Sep -0,11%
9/10/2025 9:30 US Novos pedidos seguro-desemprege 4-out
9/10/2025 11:00 US Vendas de negécio no atacado M/M Aug 1,40%
9/10/2025 11:00 US Estoques no atacado M/M AugF

10/10/2025 11:00 US Sentimento Univ de Mich OctP
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propdsito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisées tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. As informagdes neste material séo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendacdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagdo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos analistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdo
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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