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Destaques na abertura do mercado

Os mercados iniciam a semana com foco em trés frentes principais: politica
monetdria nos Estados Unidos, geopolitica e comércio internacional.

O presidente dos EUA Donald Trump e o presidente chinés Xi Jinping se
encontram quinta-feira (30) na Coreia do Sul para discutir as questdes
comerciais. O secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, afirmou que as
tarifas de 100% sobre importagdes chinesas estdo descartadas e que a China
deve realizar compras expressivas de soja e adiar restricdes & exportagdo de
terras raras.

Na Argenting, as elei¢des legislativas no domingo (26) resultaram em vitéria
expressiva para o presidente Javier Milei. Os eleitores demonstraram apoio s
reformas pré-mercado e &s medidas de austeridade. O partido do presidente, La
Libertad Avanza, obteve 41,50% dos votos na provincia de Buenos Aires e
superou os 40,80% da coalizdo peronista — uma virada politica no tradicional
reduto peronista. Em &mbito nacional, o partido conquistou 64 cadeiras na
Cémara dos Deputados, ante 37 anteriormente.

A decisdo de juros do Federal Reserve, marcada para quarta-feira (29), é o
principal evento econdmico da semana. A expectativa é de corte na taxa bdsica,
especialmente apds os dados de inflagdo abaixo do previsto divulgados na
semana passada.

As taxas dos Treasuries sobem nesta segunda-feira (27). A taxa do titulo de 10
anos avanga para 4,02%, enquanto a da nota de 2 anos estd em 3,50%. A taxa
do Treasury de 30 anos também sobe 2 pontos base, para 4,61%.

O petréleo opera em queda, com o Brent recuando 1,00%, cotado a US$ 65,25.

O indice do ddélar americano (DXY) recua 0,15%, para 98,80 pontos. Os
contratos futuros de ouro para entrega em dezembro caem 2,10%, negociados
a US$ 4.049 por onga, acumulando perda superior a 7% desde 10 de outubro.

Na Asia, o indice Nikkei 225, do Japéio, ultrapassou pela primeira vez os 50 mil
pontos nesta segunda — o indice subiu 2,46% e encerrou o pregdo em 50.512
pontos. Em Hong Kong, o Hang Seng teve alta de 1,05%, fechando em
26.433,70 pontos, enquanto o CSI 300, da China continental, subiu 0,83%.

Na Europa, as bolsas iniciam a semana com leve alta, enquanto os futuros das
agdes americanas operam em territdrio positivo.

Na sexta-feira (24), por aqui o Ibovespa fechou em alta de 0,31%, aos 146.172
pontos. O ddlar encerrou em leve alta, de 0,11%, cotado a R$ 5,39, enquanto os
juros futuros fecharam em queda diante do IPCA-15 abaixo da previsdo.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A inflagdo mostrou novo sinal de alivio em setembro, com o nicleo do CPI
avang¢ando apenas 0,23% no més, abaixo das previsdes de 0,30%. Em termos
anuais, a taxa desacelerou para 3,0%, contrariando a expectativa de
aceleragdo. O resultado refletiu o impacto limitado das tarifas sobre os pregos de
bens, que subiram 0,2%, enquanto a deflagdo de carros usados e medicamentos
compensou altas em vestudrio, mdveis e veiculos novos.

Os servigos também contribuiram para a leitura mais favordvel, com os aluguéis
imputados registrando a menor alta desde 2020 (0,1%). A moderagdo da
inflagdo, somada a perda de félego do mercado de trabalho, reforca a
expectativa de que o Fed reduza os juros em 25 pontos base na reunido de 29
de outubro — levando a taxa para 4,0% ao ano.

Brasil: O IPCA-15 de outubro subiu 0,18%, abaixo das expectativas do mercado
e refor¢ando a tendéncia de desinflagdo. A composicdo do indice foi benigna,
com desaceleracdo dos precos de bens e dlivio nas pressées de servigos
refletindo a valorizagdo do real, a menor demanda por bens durdveis e os
efeitos defasados da politica monetdria. O resultado aumenta a confianga de
que a inflagdo seguird convergindo para a meta nos préximos trimestres.

Os nucleos de inflagdo também mostraram melhora consistente. A média mével
trimestral anualizada desacelerou de 4,1% para 3,7%, enquanto o nucleo de
bens ficou praticamente estdvel (0,01% em outubro) e o de servigos, excluindo
passagens aéreas, subiu 0,24% — beneficiado por quedas em seguros e
manutengdo de automdveis. Em linha com a leitura mais favordvel, a projecéo
para o IPCA foi revisada de 0,27% para 0,20% em outubro. A projecdo de 2025
foi revista de 4,7% para 4,6%.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (24/10/25):

IPCA/25: caiu de 4,70% para 4,56% | IPCA/26: caiu de 4,27% para 4,20%
PIB/25: caiu de 2,17% para 2,16% | PIB/26: caiu de 1,80% para 1,78%
Délar/25: caiu de 5,45 para 5,41| Délar/26: estavel em 5,50

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,25%

Primario/25: estavel em -0,50% | Primario/26: estavel em -0,60%

Para acessar o Boletim completa, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variagéo?

27-out-25 dia Més 2025 12 meses 27-out-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,50 2 -1 74 -61 Cesta de moedas/ US$ 98,85 -0,1% 1,1% -8,9% -5,2%

g Tesouro EUA 10 anos 4,02 2 -13 -55 -22 Yuan/ US$ 7,11 -0,2% -0,2% -2,7% -0,2%
u:; Juros Futuros - jan/26 14,89 -1 -1 -53 229 3 Yen/ US$ 152,71 -0,1% 3,3% -2,9% 0,3%
% Juros Futuros - jan/31 13,32 -10 -10 -213 61 g Euro/US$ 1,16 0,1% -0,8% 12,4% 7.8%
X NTN-B2026 10,17 4 37 216 354 S Rg/uUSS 5,39 0,1% 1,3% -12,8% -4,9%
NTN-B 2050 7,19 -5 -5 -27 53 Peso Mex./ US$ 18,45 0,3% 0,8% -10,6% -6,9%
MSCI Mundo 1.001 0,6% 1,7% 19,0% 18,4% Peso Chil./ US$ 941,55 -0,3% -2,2% -5,4% -0,6%
Shanghai CSI 300 4.716 1,2% 1,6% 19,9% 19,2% o Petroleo (WTI) 61,0 -0,8% -2,2% -15,0% -15,0%

E Nikkei 50.512 2,5% 12,4% 26,6% 33,2% % Cobre 517,7 1,1% 6,6% 28,6% 18,5%
2 EURO Stoxx 5.687 0,2% 2,8% 16,2% 15,1% O BITCOIN 115.252,2 3,9% 0,5% 23,0% 72,6%
>° S&P 500 6.792 0,8% 1,5% 15,5% 16,9% ﬁ Minério de ferro 105,2 -0,1% -0,1% 1,5% 1,7%
5 NASDAQ 23.205 1,1% 2,4% 20,2% 26,0% :g Ouro 4.045,9 -1,6% 4,8% 54,2% 47,3%
$  MSClI Emergentes 1.389 0,6% 3,2% 29,2% 22,5% B Volat. S&P (VIX) 15,7 -3,9% -3,4% -9,3% -22,6%
& gov 146.172 0,3% 0,0% 21,5% 12,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 68,9 -6,9% -11,5% -30,2% -45,9%
IFIX 3.579 0,3% -0,3% 14,8% 12,9% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 30,5 0,0% -1,7% 35,4% 7,6%

S&P 500 Futuro 6.883 0,8% 2,1% 12,9% 13,6% Frete maritimo 1.991,0 -3,2% -6,7% 99,7% 40,5%

peus ¢ ‘ Iment r né mercado expressa variacdes per tL

1 em termos decimais. Os demais VOS MoS

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ IPCA-15A/A Oct 5.00% 4.94% 5.32%
Nd&o hd divulgagdo de indicadores relevantes 9:00 B ez JIPCAC15M/M Oct 0:21% 0:45% 0:35%
9:30 us cPimMm/M Sep 0.4% 0.3% 0.4%
9:30 US Ncleo CPl MoM Sep 0.3% 0.2% 0.3%
9:30 Us CPIA/A Sep 3.1% 3.0% 2.9%
9:30 US  Nucleo CPI YoY Sep 3.1% 3.0% 3.1%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidirios S.A.
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