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Destaques na abertura do mercado

A Casa Branca confirmou que Donald Trump parte para a Maldsia hoje (24) e,
em seguida, seguird para o Japdo e a Coreia do Sul. O encontro com Xi Jinping
estd previsto para a préxima quinta-feira (30), apés sua participagéo no CEO
Summit da Cooperacéo Econdmica Asia-Pacifico (APEC).

O Federal Reserve — assim como os investidores — tem navegado as cegas nas
ultimas semanas, em meio & paralisag@o do governo e a consequente suspensdo
da divulgagdo de dados oficiais. Embora ainda ndo haja perspectiva de solugdo,
um dado especifico do indice de precos ao consumidor (CPI) sera divulgado hoje
pela manhé gracas a uma brecha legal. Como a legislagéo da Previdéncia Social
exige a apuracdo do CPl para calcular os reajustes do custo de vida,
funciondrios publicos foram convocados de volta aos escritérios para realizar os
cdlculos.

Previsto originalmente para o dia 15 de outubro, o indicador serd o ultimo dado
econdmico antes da reunido do Federal Reserve marcada para a préxima
semana. Economistas projetam alta de 0,40% nos pregos ao consumidor em
setembro, repetindo o ritmo do més anterior. Com isso, a inflagdo acumulada
em 12 meses deve atingir 3,10% — 0,20 ponto percentual acima do registrado
em agosto. O nucleo do indice, que exclui alimentos e energia, deve subir 0,30%
no més e 3,10% em 12 meses, mantendo os mesmos niveis do més anterior.

As taxas dos Treasuries sobem nesta sexta. A taxa de 10 anos avanga para
4,01%, enquanto a da nota de 2 anos sobe para 3,50%. A taxa do titulo de 30
anos também registra alta, alcangando 4,60%.

O indice do délar (DXY) — que mede o desempenho da moeda americana frente
a uma cesta de seis divisas, incluindo euro e iene — sobe 0,10%, aos 99,10
pontos. Os futuros de ouro recuam 2,0%, seguindo o movimento de realizagdo.
Os futuros do petrdleo tipo Brent estdo estdveis, com leve alta de 0,2%, cotados
aUS$ 66,2.

Os mercados asidticos encerraram o pregdo majoritariomente em alta. J& as
bolsas europeias operam em queda nesta sexta. Nos Estados Unidos, os futuros
de agdes sobem nas primeiras horas do dia.

A Intel ndo apenas fechou novos contratos e superou as expectativas de lucro. A
empresa divulgou na noite de ontem (23) um lucro ajustado de US$ 0,23 por
acdo, bem acima dos US$ 0,01 projetados por Wall Street. O CEO atribuiu o
desempenho & crescente demanda por inteligéncia artificial e apresentou uma
visdo otimista para o futuro da companhia, que fabrica CPUs tradicionais
compativeis com chips de IA de empresas como a Nvidia.

O lbovespa fechou em alta de 0,59% nesta quinta-feira, aos 145.721 pontos. O
ddlar encerrou em alta de 0,20%, a R$ 5,3860, enquanto as taxas de juros
operaram em ligeira queda em toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: A atividade econémica acelerou em outubro, com o indice PMI
composto subindo para 52,2 pontos — o maior nivel em 17 meses — e
superando as expectativas do mercado. O resultado refletiu uma recuperagdo
mais sélida na Alemanha e avangos consistentes em outras economias do bloco,
compensando a fraqueza da Franga, onde a incerteza politica continua pesando
sobre a confian¢a empresarial.

O setor de servicos liderou o crescimento, com o PMI avancando para 52,6
pontos e o emprego registrando o ritmo mais forte desde meados de 2024. A
inddstria mostrou sinais de estabilizagdo, com o PMI atingindo 50,0 pontos,
mas ainda sem indicar retomada significativa. O impulso recente das
exportagdes para os Estados Unidos se dissipou com a expectativa de novas
tarifas, levando a uma perda de félego na produgdo e & continuidade da redugdo
de postos de trabalho no setor manufatureiro.

China: O governo chinés anunciou que o 15° Plano Quinquenal (2026-2030)
priorizard o aumento do consumo doméstico e do investimento publico em bem-
estar social, em uma tentativa de reequilibrar o modelo de crescimento. Embora
o governo mantenha o foco em inovagdo tecnoldgica e fortalecimento industrial,
as novas diretrizes sinalizam uma mudanga gradual para uma economia mais
orientada & demanda interna.

Segundo Han Wenxiu, vice-diretor da Comissdo Central de Assuntos Financeiros
e Econdmicos, o objetivo é sustentar um ritmo de crescimento “razodvel” e
reduzir a dependéncia de investimentos baseados em divida. A énfase em
consumo e inclusdo social reflete o reconhecimento de que o dinamismo
econdmico do pais dependerd, cada vez mais, da renda e da confianca das

familias chinesas.

Brasil: A arrecadacdo federal somou R$ 216,7 bilhdes em setembro, alta real
de 1,4% em relagdo ao mesmo més de 2024. O avanco foi impulsionado,
sobretudo, por receitas de IR e COFINS acima do esperado. Enquanto a industria
e o varejo mostraram retragdo em agosto, o setor de servicos e o mercado de
trabalho contribuiram positivamente para a arrecadagdo, com forte expansdo
da massa salarial.

Entre os tributos, os resultados foram mistos. Impostos sensiveis a atividade —
como IPI, PIS/PASEP, COFINS e CSLL — registraram desaceleracéo, refletindo
o menor dinamismo econdmico. Em contrapartida, o Imposto de Renda e o
Imposto de Importagdo tiveram alta moderada. O IOF foi o principal destaque,
com aumento expressivo de 33,4% apds o reajuste das aliquotas, adicionando
cerca de R$ 2,5 bilhdes & receita. No acumulado do ano, mesmo com a perda
pontual em setembro, a arrecadagdo total mostra crescimento real de 3,5%.

Cotacdo Variagéo? Cotacdo Variag&o?
24-out-25 dia Més 2025 12 meses 24-out-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.49 o -12 75 = Cesta de moedas/ US$ 99.03 0.1% 1.3% -8.7% -4.9%
o
X  Tesouro EUA 10 anos 4.01 o -14 -57 -20 Yuan/ US$ 7.12 0.0% 0.0% -2.4% 0.0%
& . . X . .
3 Juros Futuros - jan/26 14.90 o o =53 214 § Yen/ US$ 152.93 0.2% 3.4% -2.7% 1.2%
% Juros Futuros - jan/31 13.42 -1 0 -203 50 8 Euro/US$ 1.16 0.0% -1.0% 12.2% 7.5%
@ NTN-B2026 10.13 -1 33 212 329 2  R$/USS 5.38 -0.3% 1.2% -12.8% -5.4%
NTN-B 2050 7.24 -3 -1 -22 50 Peso Mex./ US$ 18.40 -0.2% 0.5% -10.9% -7.3%
MSCI Mundo 995 0.4% 1.0% 18.3% 17.9% Peso Chil./ US$ 944.51 -0.6% -1.9% -5.1% -0.2%
Shanghai CSI 300 4,661 1.2% 0.4% 18.4% 17.8% , Petréleo (WT) 61.6 -0.3% -1.2% -14.1% -14.5%
'@ Nikkei 49,300 1.4% 9.7% 23.6% 28.3% g Cobre 509.3 -0.3% 4.9% 26.5% 16.3%
K 3
‘2 EURO Stoxx 5,674 0.1% 2.6% 15.9% 14.9% & BITCOIN 111,280.0 1.6% -2.9% 18.7% 64.9%
>° S&P 500 6,738 0.6% 0.7% 14.6% 16.2% ﬁ Minério de ferro 105.4 0.2% 0.1% 1.7% 2.1%
_§ NASDAQ 22,942 0.9% 1.2% 18.8% 25.5% .f Ouro 4,065.5 -1.5% 5.4% 54.9% 47.9%
& MSCI Emergentes 1,381 0.1% 2.6% 28.4% 21.0% 'g Volat. S&P (VIX) 17.1 -1.0% 5.2% -1.3% -5.9%
1BOV 145,721 0.6% -0.4% 21.1% 12.8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 74.1 -1.9% -5.0% -25.1% -42.6%
IFIX 3,568 0.0% -0.6% 14.5% 12.2% §  ETF Aces BR em US$ (EWZ) 30.5 1.5% -1.7% 35.4% 8.8%
S&P 500 Futuro 6,795 0.3% 0.8% 11.4% 11.3% Frete maritimo 2,057.0 -1.7% -3.6% 106.3% 42.4%

decimais. Os demais at S 1 tram ¢

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo __ Anterior
9:00 BZ IPCA-15 Inflagdo IBGE A/A Oct 5.02% 5.32% - . -
9:00 BZ IPCA-15 Inflagio IBGE M/M Oct 0.25% 0.48% Nd&o houve divulgagdo de dados relevantes
9:30 Us cPIM/M Sep 0.4% 0.4%
9:30 US  Niicleo CPI MoM Sep 0.3% 03%
9:30 US CPIA/A Sep 3.1% 2.9%
9:30 US  Niicleo CPI Yo¥ Sep 3.1% 31%
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