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Destaques na abertura do mercado

Os contratos futuros das agées americanas recuam levemente nesta terca-feira
(21), apés a forte alta na sessdo anterior. Investidores fazem uma pausa
enquanto aguardam uma semana intensa de balangos corporativos, que pode
definir o rumo de um mercado que segue em trajetéria de alta.

Os futuros do Dow Jones caem 69 pontos, ou 0,20%, enquanto os do S&P 500 e
do Nasdag 100 recuam 0,10% cada.

Na segunda-feira (20), os trés principais indices de Wall Street avangaram, com
o S&P 500 apagando as perdas de 10 de outubro — quando as bolsas cairam
apds o presidente Donald Trump ameacgar elevar tarifas sobre produtos
chineses. O movimento positivo de ontem foi impulsionado pelos resultados
melhores do que o esperado do Zions Bancorp — que aliviaram temores sobre a
exposi¢do dos bancos regionais a créditos problematicos — e pelas apostas de
que a paralisagdo do governo americano pode chegar ao fim em breve.

Os investidores acompanham uma semana decisiva da temporada de balangos
do terceiro trimestre, que ganha ritmo com a divulgag¢do dos resultados de
Netflix e Coca-Cola hoje e da Tesla amanhé (22). O inicio sélido da safra de
resultados tem sustentado o rali do mercado, mesmo diante da escassez de
dados econdmicos provocada pela paralisa¢do do governo.

Mais de trés quartos das companhias do S&P 500 que ja divulgaram resultados
superaram as estimativas. As grandes empresas de tecnologia devem continuar
a concentrar a maior parte dos lucros, impulsionadas pelo avango das aplicagdes
de inteligéncia artificial. O grupo conhecido como “Magnificent Seven” deve
apresentar crescimento médio de lucro de 14,90% em relagdo ao ano anterior,
ante 6,70% das demais 493 empresas do indice.

A taxa do Treasury de 10 anos permanece abaixo de 4,0%, recuando 1 ponto
base, a 3,97%. O ddlar avanga 0,20% frente a uma cesta ponderada de moedas,
enquanto o ouro cai 0,40%, cotado a US$ 4.340,00 por onga-troy.

Os pregos do petréleo também recuam. O Brent cai 0,40%, a US$ 60,76 por
barril, e o WTI perde 0,40%, a US$ 56,78, pressionados pela combinagdo de
oferta elevada e sinais de desaceleragdo no crescimento da demanda global.

O preco do Bitcoin também recua, com a recuperagdo recente mostrando-se de
curta duragdo. A criptomoeda cai 2,90% nas ultimas 24 horas, cotada a US$
107.855,00, cerca de 14% abaixo do recorde histérico alcangado no inicio do
més.

O Ibovespa fechou em alta de 0,77% ontem, aos 144.509 pontos. O ddlar
encerrou em queda de 0,63%, a R$ 5,37, enquanto as taxas de juros operaram
em queda o longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O Senado rejeitou pela 11° vez o projeto republicano para reabrir
temporariomente o governo, mantendo o pais em sua quarta semana de
paralisagdo. A proposta, jaG aprovada pela Camara, foi barrada por 50 a 43
votos, apesar do otimismo recente da Casa Branca e de lideres partiddrios. O
impasse continua sem solugdio, com trocas de acusagdes entre republicanos e
democratas sobre a responsabilidade pelos custos e impactos do shutdown.

EUA: O presidente Donald Trump disse esperar alcangar um “acordo justo” com
a China durante o encontro com Xi Jinping na ctipula da APEC, prevista para o
fim do més na Coreia do Sul. As negociacdes devem se concentrar nas
exportagdes de terras raras, consideradas estratégicas pelos dois paises. Trump,
no entanto, manteve o tom de pressdo, reafirmando a possibilidade de tarifas de
até 100% e alertando que, sem um acordo, as taxas totais sobre produtos
chineses poderdo chegar a 158% jd em 1° de novembro.

O secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, informou que uma nova rodada de
negociacdes ocorrerd ainda nesta semana na Maldsia, apés uma
videoconferéncia recente entre autoridades americanas e o vice-premié chinés
He Lifeng. A imprensa estatal da China descreveu o didlogo como “construtivo”,
mas analistas seguem céticos quanto a avangos concretos diante do clima de
tensdo comercial crescente entre Washington e Pequim.

Japdo: Sanae Takaichi foi oficialmente nomeada primeira-ministra do Japéo
apds vencer a elei¢do interna do Partido Liberal Democrata (PLD) e obter apoio
do Parlamento, incluindo membros do Partido da Inovagdo do Japdo (JIP) e
independentes. O acordo de coalizdo entre o PLD e o JIP pavimentou sua posse,
mas o0 novo governo serd minoritdrio, o que obrigard Takaichi a negociar com a
oposi¢do para aprovar projetos e consolidar sua lideranga politica.

Brasil: A Petrobras anunciou uma redugdo de 4,9% no preco de venda da
gasolina para as distribuidoras, que passard a custar em média R$ 2,71 por
litro, uma queda de R$ 0,14. No acumulado do ano, os pregos da estatal j&
recuaram 10,3%, acompanhando a desvalorizagdo de cerca de 30% do barril do
Brent em reais.

A medida deve gerar uma queda estimada de cerca de 2,0% nos precos nos
postos e reduzir o IPCA em aproximadamente 0,10 ponto percentual. A
projecdo para o IPCA de 2025 foi revista de 4,8% para 4,7%.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagéo?

21-out-25 dia Més 2025 12 meses 21-out-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.46 0 -15 -78 -49 Cesta de moedas/ US$ 98,84 0,3% 1.1% -8,9% -4,5%
g Tesouro EUA 10 anos 3,97 -1 -18 -60 -11 Yuan/ US$ 7,12 0,0% -0,1% -2,5% 0,2%
u,; Juros Futuros - jan/26 14,90 0 o -53 218 8 Yen/ US$ 151,79 0,7% 2,6% -3,4% 1,5%
g Juros Futuros - jan/31 13,52 -9 1 -192 59 -§ Euro/US$ 1,16 -0,2% -1,0% 12,2% 6,9%
X NTN-B2026 10,11 3 31 210 336 2 R$/USS 5,37 -0,7% 1,0% -13,0% -5,6%
NTN-B 2050 7.36 -5 11 -10 69 Peso Mex./ US$ 18,39 0,1% 0,4% -10,9% -7.5%
MSCI Mundo 996 1,2% 1,1% 18,3% 16,2% Peso Chil./ US$ 950,95 -0,7% -1,2% -4,4% -0,3%
Shanghai CSI 300 4.608 1,5% -0,7% 17,1% 17,4% , Petréleo (WTD 57.8 0,5% -7.3% -19,4% -16,5%
E} Nikkei 49.316 0,3% 9.8% 23,6% 26,5% g Cobre 499,7 -0,8% 2,9% 24,1% 14,0%
:g EURO Stoxx 5.679 0,0% 2,7% 16,0% 13,9% 8 BITCOIN 107.935,3 -2,9% -5,8% 15,2% 57,8%
g S&P 500 6.735 1,1% 0,7% 14,5% 14,8% ﬁ Minério de ferro 104,9 0,0% -0,4% 1,3% 0,7%
_g NASDAQ 22.991 1.4% 1.5% 19,1% 24,3% g Ouro 4.264,8 -2,1% 10,5% 62,5% 56,7%
‘q:, MSCI Emergentes 1.383 1.6% 2,8% 28,6% 19,8% -g Volat. S&P (VIX) 18,7 2,4% 14,6% 7.6% 3,5%
e IBOV 144.509 0,8% -1,2% 20,1% 10,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 77,2 -1,8% -0,9% -21,8% -37.3%
IFIX 3.568 -0,3% -0,6% 14,5% 10,2% 8 ETF Ac¢Ges BR em US$ (EWZ) 30,2 1.7% -2,5% 34,3% 7.2%
S&P 500 Futuro 6.769 -0,1% 0,4% 11,0% 10,8% Frete maritimo 2.071,0 0,1% -3,0% 107,7% 31,4%
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Fonte: Bl

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
~ P ~ 22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20/out 3.0% 3.0% 3.0%
N&o hd d'VU|90§0° de dados relevantes 22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20/out 3.5% 3.5% 3.5%
23:00 CH PIBA/A 3qQ 4.7% 4.8% 5.2%
23:00 CH Vendas no varejo A/A Sep 3.0% 3.0% 3.4%
23:00 CH  Produgéo industrial A/A Sep 5.0% 6.5% 5.2%
23:00 CH  Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Sep 0.1% -0.5% 0.5%
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