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Destaques na abertura do mercado

Os contratos futuros de a¢des americanas recuam nesta sexta-feira (17), a
medida que as preocupagdes com as praticas de crédito dos bancos regionais
crescem. Esse movimento afasta investidores de ativos de risco e aumenta a
busca por segurancga.

Os futuros do Dow Jones caem 360 pontos, ou 0,80%, enquanto os do S&P 500
e do Nasdag 100 recuam 1,10% e 1,30%, respectivamente.

Na quinta-feira (16), os principais indices de a¢des dos Estados Unidos
encerraram em queda. As bolsas foram pressionadas pela forte desvalorizagdo
dos papéis do setor bancario no fim da sessdo.

As agdes de grandes institui¢ées financeiras e bancos regionais recuaram apés
Zions e Western Alliance divulgarem perdas em carteiras de crédito. Os
resultados das companhias reacendeu o temor de concessées mais frouxas e de
que problemas semelhantes possam se espalhar pelo sistema.

O ETF SPDR S&P Regional Banking (KRE) — que acumula quatro semanas
consecutivas de queda — despencou mais de 6,00% na sessdo. As preocupagdes
com o setor se intensificaram apés as recentes faléncias de duas empresas
ligadas a industria automotiva.

Os bancos regionais ampliam as perdas nesta sexta-feira: Zions e Western
Alliance caem cerca de 1,00%, enquanto o Banc of California recua 3,60%. O
ETF KRE também cede 1,00%. Na véspera, o indice de volatilidade Cboe (VIX),
conhecido como o “termdmetro do medo” de Wall Street, avangcou em meio a
queda das taxas dos Treasuries e do ddlar. Hoje pela manhd, o VIX mantém a
trajetdria de alta, superando o nivel de 27 pontos e atingindo o maior patamar
desde abril.

O ouro, por sua vez, atingiu novas méximas histéricas, o que reflete o aumento
da demanda por protecdo diante da incerteza. O metal sobe 1,10% nas
negociagdes iniciais em Nova York, atingindo novo recorde em US$ 4.354,00
por ongo-troy.

A taxa do Treasury de 10 anos opera a 3,95% — ligeiramente abaixo do
patamar do dia anterior, quando caiu para menos de 4,00% pela primeira vez
desde abril.

Os contratos futuros do Brent recuam 0,30%, cotados a US$ 60,89 por barril, o
menor nivel desde maio.

O Ibovespa fechou em queda de 0,28% na quinta, aos 142.200 pontos. O ddlar
encerrou em leve baixa de 0,36%, a R$ 5,44, enquanto as taxas de juros subiram
em toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Em discurso ontem, o diretor do Federal Reserve Christopher Waller
destacou a divergéncia entre o forte crescimento econdmico e os sinais de
enfraquecimento do mercado de trabalho. O modelo GDPNow do Fed de
Atlanta projeta uma expans&o do PIB préxima a 4,0% no 3° trimestre, enquanto
o consenso privado aponta para 2,5%. Mesmo esse nimero mais modesto
contrasta com a criagdo limitada de empregos desde maio, conforme indicado
pela pesquisa da ADP.

Waller observou que a inflagdo medida pelo indice de despesas de consumo
pessoal (PCE) segue acima da meta de 2%, com o nucleo em 2,9%. Ele, no
entanto, atribuiu parte dessa pressdo a efeitos tempordrios das tarifas — que
elevam pregos pontualmente sem alterar a tendéncia de longo prazo.

Com as expectativas de inflagdo bem ancoradas e um mercado de trabalho em
perda de dinamismo, Waller acredita que a inflagdo tende a convergir para
niveis sustentdveis préximos @ meta. Nesse contexto, ele propds um corte de 25
pontos base na taxa de juros na reunido de 29 de outubro, avaliando que a
continuidade desse movimento dependerd da evolugéo do mercado de trabalho
e dainflagdo.

Caoso o desemprego avance e os pregos permanecam sob controle, Waller
defende novos cortes para aproximar a politica monetdria da taxa neutra — que
ele estima entre 100 e 125 p.b. abaixo do nivel atual da taxa de juros bdsica,
que estd em 4,25% ao ano.

Brasil: O IBC-Br, considerado uma prévia do PIB, avangou 0,4% em agosto na
série com ajuste sazonal apds trés meses consecutivos de queda, que haviam
acumulado retragdo de 1,8%. O resultado interrompeu a tendéncia de
enfragquecimento recente da economia.

Em comparagdo com o mesmo més de 2024, o indicador praticamente ficou
estdvel, com alta de apenas 0,1% — o menor crescimento nessa métrica desde
margo. No acumulado em 12 meses, o avango desacelerou para 3,2%, o ritmo
mais fraco desde setembro do ano passado.

Na comparag¢do mensal, o avango foi sustentado justamente pelos setores mais
sensiveis ao ciclo econdmico. A atividade excluindo a agropecudria subiu 0,4%
em agosto, com destaque para a industria, servicos e impostos. Medidas
pontuais, como o pagamento de precatdrios, restituicdes do INSS e a expansao
do crédito consignado privado, além da queda nos precos de alimentos,
ajudaram a impulsionar a atividade. Mantemos a expectativa de crescimento de
0,1% do PIB no 3° trimestre, com a economia crescendo 1,9% em 2025.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagéo?

17-out-25 dia Mes 2025 12 meses 17-out-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.39 -4 -22 -86 -56 Cesta de moedas/ US$ 98.26 -0.1% 0.5% -9.4% -4.8%
g Tesouro EUA 10 anos 3.95 -2 -20 -62 -8 Yuan/ US$ 7.13 0.0% 0.1% -2.4% 0.1%
u& Juros Futuros - jan/26 14.90 o o -53 226 8 Yen/uss 149.76 -0.4% 1.3% -4.7% 0.4%
g Juros Futuros - jan/31 13.58 5 17 -186 78 § Euro/US$ 1.17 0.1% -0.3% 12.9% 7.4%
X NTN-B2026 10.13 -4 33 212 334 2 Rs/USS 5.44 -0.2% 2.3% -11.9% -3.9%
NTN-B 2050 7.40 3 15 -6 79 Peso Mex./ US$ 18.44 -0.1% 0.7% -10.7% -7.3%
MSCI Mundo 984 -0.1% 0.0% 17.0% 15.5% Peso Chil./ US$ 955.98 -0.5% -0.7% -3.9% 2.2%
Shanghai CSI 300 4,514 -2.3% -2.7% 14.7% 17.1% o Petréleo (WTDH 56.8 -1.2% -9.0% -20.9% -19.6%
E’ Nikkei 47,582 -1.4% 5.9% 19.3% 19.2% g Cobre 492.8 -1.4% 1.5% 22.4% 13.6%
8 EURO Stoxx 5,571 -1.4% 0.7% 13.8% 12.6% O BITCOIN 104,016.1 -3.6% -9.3% 11.0% 56.5%
g S&P 500 6,629 -0.6% -0.9% 12.7% 13.5% ﬁ Minério de ferro 105.4 -0.2% 0.1% 1.8% -0.3%
5 NAsDAQ 22,563 -0.5% -0.4% 16.8% 22.8% :g Ouro 4,337.1 0.2% 12.4% 65.3% 62.9%
$  MSCl Emergentes 1,379 1.0% 2.4% 28.2% 20.5% 8 Volat. S&P (VIX) 27.0 6.8% 66.1% 55.9% 31.0%
% sov 142,200 -0.3% -2.8% 18.2% 7.9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 81.2 8.1% 4.2% -17.8% -33.3%
IFIX 3,578 -0.2% -0.3% 14.8% 10.7% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29.2 -0.3% -5.7% 29.9% 2.8%
S&P 500 Futuro 6,594 -1.1% -2.2% 8.1% 8.7% Frete maritimo 2,046.0 2.5% -4.1% 105.2% 22.1%
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O expressayv

001 em termos decimais. Os demais ati

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 ZE CPIA/A Sep F 2.20% 2.20% 2.20% 9:00 BZ Atividade econémica M/M Aug 0,7% 0,4% -0,5%
6:00 ZE Niicleo CPI A/A Sep F 2.30% 2.40% 2.30% 9:00 Bz ividad 6mica A/A Aug 0,7% 0,12% 1,1%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidirios S.A.
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