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Destaques na abertura do mercado

Os contratos futuros de acdes dos Estados Unidos sobem nesta quinta-feira
(16). Os mercados sobem impulsionados pelos fortes resultados dos grandes
bancos, que ajudam a desviar a ateng¢do dos investidores dos riscos domésticos
e externos em meio ao prolongamento da paralisacdo do governo norte-
americano e a persisténcia das tensées comerciais com a China.

Os futuros do Dow Jones avangam 155 pontos, ou 0,30%. Os do S&P 500 sobem
0,30%, enquanto os do Nasdaq 100 ganham 0,50%. Ontem (15), o pregdo foi
marcado por volatilidade, mas tanto o S&P 500 quanto o Nasdaqg encerraram
em alta — sustentados pelos balangos positivos das principais instituicdes
financeiras do pais.

A volatilidade aumentou ao longo da semana, & medida que as tensdes
comerciais entre EUA e China voltaram a escalar. O indice de volatilidade Cboe
(VIX) — conhecido como o “termémetro do medo” de Wall Street — encerrou o
dia em 20,60 pontos.

As agdes tém oscilado desde que o presidente Donald Trump ameagou impor um
embargo ao comércio de déleo de cozinha com a China, em resposta & redugdo
das compras de soja americana. Trump também reiterou a possibilidade de
aplicar tarifas adicionais de 100% sobre produtos chineses caso Pequim
mantenha as novas restrigdes & exportagdo de minerais raros.

Os investidores também seguem atentos a paralisacdo parcial do governo
americano, que entra em sua terceira semana. A interrupcdo das atividades
federais suspendeu indefinidamente a divulgacdo de dados econdmicos
relevantes, reduzindo a visibilidade sobre o mercado de trabalho e o impacto
das tarifas sobre o consumo.

A taxa da Treasury de dez anos recua 1 ponto base, a 4,03%. O ddlar cede
0,20% frente a uma cesta ponderada de moedas, enquanto o ouro avanga
1,10%, atingindo novo recorde a US$ 4.255,00 por onga-troy.

Os mercados da Asia-Pacifico encerraram o dia em alta. O indice Kospi, da
Coreia do Sul, atingiu uma mdxima histérica, enquanto o S&P/ASX 200 da
Austrdlia também renovou recorde. Na Europa, as bolsas operam em alta nesta
quinta, mantendo o padrdo de volatilidade observado ao longo da semana.

O lbovespa fechou em alta ontem, aos 142.678 pontos. O ddlar encerrou em
leve queda de 0,13%, a R$ 5,46 e as taxas de juros tiveram comportamento
misto: as taxas curtas subiram apds dados mais fortes do varejo, enquanto as
longas recuaram diante da melhora do ambiente global.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O indice Empire State industrial subiu 19,4 pontos e atingindo 10,7
pontos em outubro. O resultado ficou bem acima das expectativas do mercado,
que previam um desempenho negativo. A composicdo do relatdrio foi sélida: os
subindices de novos pedidos, embarques e emprego avangaram e voltaram para
territério expansionista.

Os componentes de precos recebidos e de precos esperados também subiram e
atingiram o nivel mais alto desde abril — indicando pressdes inflaciondrias
persistentes.

Além disso, o indice de condi¢des de negdcios para os préximos seis meses
avangou 15,5 pontos, para 30,3 pontos. Este é o maior patamar desde janeiro
— um sinal de otimismo renovado entre as empresas do setor manufatureiro.

Brasil - O comércio varejista brasileiro mostrou leve melhora em agosto. Na
compara¢do mensal, com ajuste sazonal, o varejo restrito cresceu 0,2%,
revertendo a sequéncia de quatro pequenas quedas e mantendo o setor em um
patamar préoximo da maxima histérica registrada em margo.

Entre os segmentos, o varejo alimenticio liderou o desempenho positivo, com
alta de 0,4% no més, e interrompeu uma série de quatro quedas consecutivas.
Vestudrio e calgados, produtos farmacéuticos e cosméticos e equipamentos de
escritério e informdtica também tiveram bom desempenho, impulsionados
parcialmente pelas vendas associadas ao Dia dos Pais. Em contrapartida,
combustiveis e artigos de uso pessoal e doméstico registraram retragdo,
refletindo menor dinamismo em setores ligados ao consumo discriciondrio.

No conceito ampliado, as vendas de veiculos, motos, partes e pecas subiram
2,3% em agosto, em linha com o impulso tempordrio gerado pelo programa
“Carro Sustentdvel”, que concedeu isenc¢do de IPI para modelos mais eficientes.
A recuperacdo, porém, tende a ser passageira: os emplacamentos jG mostraram
queda em setembro, enquanto o crédito restrito segue afetando as vendas de
caminhdes. Apesar da desaceleracdo observada desde o segundo trimestre, o
varejo restrito permanece préximo dos niveis pré-pandemia, enquanto o
ampliado segue cerca de 13% abaixo dessa tendéncia.

Considerando os dados das vendas do varejo e do setor de servigos, o tracking
do PIB segue apontando alta de 0,1% na margem no 3° trimestre, com o
crescimento de 2025 ficando em 1,9%.

Cotagdo Variagdo? Cotacdo Variagao?

i1620utz25) dia Més 202512 e ses 16-0ut-25 dia Més 2025 12 meses

o Tesouro EUA 2'anos S i =i i =l Cesta de moedas/ US$ 98,59 -0,2% 0,8% -9,1% -4,6%
E Tesouro EUA 10 anos 4,02 -1 -13 -55 -8 Yuan/ US$ 7.13 0.0% 0.1% -2,4% 0.5%
o Juros Futuros - jan/26 14,89 o o -53 229 8 Yen/Uss 151,27 0,1% 2,3% -3,8% 1,0%
g Juros Futuros - jan/31 13,54 -9 12 -191 85 g Euro/US$ 1,17 0,1% -0,7% 12,6% 6,9%
& NTN-B2026 17 a2 =/ 2ilo 332 2 Rs/us$ 5,45 -0,5% 25%  -11.7% -3,5%
NTN-B 2050 7,37 = 12 l0) €0 Peso Mex./ US$ 18,46 -0,2% 0,8% -10,6% -6,3%
MSCI Mundo 985 0.7% 0,1% 17,1% 15,8% Peso Chil./ US$ 961,04 0,0% -0,2% -3,4% 1,9%
Shanghai CSI 300 4.618 0,3% -0,5% 17,4% 16,6% , Petréleo (WT) 58,5 0,4% -6,2% -18,4% -20,8%

T Nikkei 48.278 1,3% 7.4% 21,0% 21,9% £ Cobre 495,9 1% 2.1% 23,1% 12,5%
2 EURO Stoxx 5.627 0,4% 1.8% 14,9% 11,6% 8 BITCOIN 111.150,1 0,0% -3,0% 18,6% 68,6%
g S&P 500 6.671 0,4% -0,3% 13,4% 14,7% ﬁ Minério de ferro 105,7 0,2% 0,4% 2,0% -0,6%
_g NASDAQ 22.670 0,7% 0,0% 17,4% 23,8% :g Ouro 4.237,7 0,7% 9,8% 61,5% 60,0%
S MSCI Emergentes 1.366 2,0% 1,5% 27,0% 18,8% T Volat. S&P (VIX) 20,2 -2,4% 23,8% 16,1% 2,3%
sov 142.604 0,6% -2,5% 18,6% 8,8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 75.1 -6,1% -3,6% -24,0% -41,0%
IFIX 3.586 0,3% -0,1% 15,1% 10,9% 8 ETF Acdes BR em USS$ (EWZ) 29,3 0,8% -5,4% 30,3% 3,2%

S&P 500 Futuro 6.736 0,3% 0,0% 10,5% 10,2% Frete maritimo 1.997,0 -1,2% -6,4%  100,3% 13,1%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ  Atividade econdmica M/M Aug 0.8% -0.5% 9:00 BZ  Vendas no varejo M/M Aug 0.2% 0.2% -0.3%
9:00 BZ  Atividade econdmica A/A Aug 0.8% 1.1% 9:00 BZ  Vendas no varejo A/A Aug 0.2% 0.4% 1.0%
9:30 Us  Vendas do varejo avangado M/M Sep 0.4% 0.6% 9:00 BZ  Vendas no varejo ampliado M/M Aug 0.5% 0.9% 1.3%
9:30 us Novos pedidos seguro-desemprego 11-out 229k 9:00 BZ Vendas no varejo i A/A Aug -2.3% -2.1% -2.5%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidirios S.A.
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