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Destaques na abertura do mercado

Os contratos futuros de a¢des americanas sobem nesta quarta-feira (15), apés
uma sessdo volatil na véspera. Os investidores avaliam os novos
desdobramentos da disputa comercial entre Estados Unidos e China e
aguardam a divulgagdo de balangos de grandes companhias.

Os futuros do Dow Jones avangcam 188 pontos, ou 0,40%, enquanto os do S&P
500 e do Nasdag 100 sobem 0,60% e 0,80%, respectivamente.

Bank of America, Morgan Stanley e PNC Financial divulgam seus resultados
antes da abertura dos mercados. Os nimeros seguem a sequéncia positiva de
balangos divulgados na terca-feira (14), quando Goldman Sachs e Wells Fargo
reportaram lucros acima das expectativas.

Os temores em torno do comércio levaram a uma sessdo turbulenta ontem. O
S&P 500 chegou a esbogar recuperagdo, mas encerrou o dia em queda apds o
presidente Donald Trump ameacar impor um embargo sobre éleo de cozinha &
China, em retaliagdo a falta de compras de soja americana por parte de Pequim.

A taxa do Treasury de 10 anos recua 3 pontos base, para 4,00%. O ouro sobe
1,30%, alcangando novo recorde em US$ 4.218,00 por onga-troy.

O ddlar cai para o menor nivel em quase uma semana frente a uma cesta de
moedas, apds o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, sinalizar novos
cortes de juros em meio & intensificagdo das tensdes comerciais. O indice DXY
recua para 98,77 pontos.

Os mercados da Asio-Pacifico encerraram o dia em alta, contrariando o
desempenho negativo de Walll Street apds a nova troca de ameagas comerciais
entre EUA e China.

Na Europa, as bolsas operam em alta nesta quarta, impulsionadas por empresas
do setor de luxo. Os indices se recuperam apds atingirem a minima de duas
semanas na sessdo anterior.

O Ibovespa fechou préximo da estabilidade ontem, aos 141.682 pontos. O ddlar
encerrou em leve alta de 0,14%, a R$ 5,47, enquanto as taxas de juros recuaram
de forma moderada ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, sinalizou que o banco
central pode estar se aproximando do fim do processo de redugdo de seu
balango patrimonial, indicando que essa etapa pode ser concluida “nos
proximos meses”. Powell observou que as condi¢cdes de liquidez estdo
“gradualmente se apertando” e destacou a abordagem cautelosa do Fed para
evitar tensdes semelhantes as de 2019.

Powell reafirmou que o objetivo do Fed é manter, em sua maioria, titulos do
Tesouro americano em seu balango e ndo descartou a possibilidade de vender
titulos lastreados em hipotecas (MBS) para acelerar essa transi¢do.

Em relagdo & politica monetdria, Powell afirmou que “as perspectivas para o
emprego e a inflagdo ndo parecem ter mudado muito desde nossa reunido de
setembro”. Ele observou, porém, que os dados divulgados antes da paralisagdo
do governo federal indicam que o crescimento da atividade “pode estar em uma
trajetéria um pouco mais firme do que o esperado”. Powell reiterou que os riscos
de baixa para o emprego “parecem ter aumentado” e destacou que os
indicadores de aperto no mercado de trabalho — provenientes de pesquisas com
familias e empresas — “continuaram em trajetéria de queda” desde setembro.

Durante a sessdo de perguntas e respostas, Powell afirmou que “novas redugdes
nas vagas de emprego podem muito bem comecar a se refletir na taxa de
desemprego”. Sobre a inflagdo, ele observou que o aumento de precos de bens
relacionados a tarifas exerceu presséo altista sobre a inflagdo subjacente, mas
ressaltou que as expectativas de inflagdo de longo prazo permanecem bem
ancoradas. Mantemos a expectativa de dois cortes adicionais de 25 pontos
base nas reunides de outubro e dezembro do Fed.

Brasil: O setor de servigos manteve trajetéria de crescimento em agosto, com
alta de 0,1% em relagdo a julho e 2,5% ante o mesmo més de 2024. Foi o sétimo
avango consecutivo na margem, levando a uma expansdo acumulada de 2,6%
no ano e & quinta mdxima histérica seguida. Quatro dos cinco grandes

segmentos apresentaram desempenho positivo, com destaque para transporte
terrestre e tecnologia da informacdo, que atingiram novos recordes.

O avanco foi impulsionado também pelos servicos de alojamento e alimentagéo,
que cresceram 1,7% apés quatro meses de estabilidade, e pelos servigos
técnico-profissionais, que registraram novo pico histérico. O setor aéreo recuou
3,1% em agosto, acumulando queda de 7% entre junho e agosto, apds forte alta
no primeiro semestre.

O segmento de informagdo e comunicacdo também apresentou retragdo,
penalizado pela queda nas atividoades audiovisuais, especialmente na
distribuicdo cinematogrdfica. Considerando o desempenho dos servigcos, o
tracking do PIB segue indicando alta de 0,1% na margem no 3° trimestre, com
alta de 1,9% em 2025.

Cotacdo Variagdo? Cotacao Variagéo?
15-out-25 dia Més 2025 12 meses 15-0ut-25 dia Més 2025 12 meses

o Tesouro EUA 2 anos Y =0 i 7 =<3 Cesta de moedas/ US$ 98,82 -0,2% 1,1% -8,9% -4,0%
Z  TesouroEUA1 0 anos 4,01 -2 14 56 -9 Yuan/ US$ 7,13 -0,1% 0,1% -2,4% 0,8%
g  Juros Futuros - jan/26 14,89 o -1 53 2= 8 Yen/UsS 151,38 -0,3% 2,4% -3,7% 1,5%
8 ) S o b b b o
5 Juros Futuros - jan/31 13,63 -4 21 -182 105 8 Euro/US$ 1,16 0,2% -0,9% 12,3% 6,3%
X NTN-B2026 10,24 4 = 223 343 S R$/US$ 5,48 0,3% 3,0% -11,2% -2,0%

NTN-B 2050 7,40 1 15 -6 87 Peso Mex./ US$ 18,50 0,2% 1,0% -10,4% -4,5%

MSCI Mundo 978 -0,3% -0,7% 16,3% 14,1% Peso Chil./ US$ 960,96 0,2% -0,2% -3,4% 3,4%

Shanghai CSI 300 4.606 1,5% -0,7% 17.1% 18,5% , Petréleo (WTI) 58,7 0,0% -5,9% -18,1% -22,3%
E Nikkei 47.673 1,8% 6,1% 19,5% 20,4% g Cobre 503,6 0,3% 3,7% 25,1% 12,1%
A =}
2 EURO Stoxx 5.634 1.5% 1.9% 15.1% 12,6% O BITCOIN 112.442,5 -0,5% -1,9% 20,0% 78,5%
>° S&P 500 6.644 -0,2% -0,7% 13,0% 13,4% ﬁ Minério de ferro 105,5 -1,7% 0,2% 1,8% -1,7%
8 NAsDAQ 22.522 -0,8% -0,6% 16,6% 21,7% £ ouro 4.193,7 1.2% 8,7% 59,8% 57,9%
$  MSCIEmergentes 1.339 -1,1% -0,5% 24,5% 15,4% B Volat. S&P (VIX) 19,7 -5,6% 20,7% 13,3% -4,0%
3

IBOV 141.683 -0,1% -3,1% 17.8% 8,2% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 80,0 -2,1% 2,6% -19,1% -32,5%

IFIX 3.575 0,2% -0,4% 14,7% 10,8% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,1 -0,3% -6,1% 29,3% 0,5%

S&P 500 Futuro 6.728 0,6% -0,2% 10,3% 11,0% Frete maritimo 2.022,0 -5,7% -5,2% 102,8% 11,5%

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ  Vendas no varejo M/M Aug 0.1% -0.3% 9:00 BZ  Volume de servicos M/M Aug 0.1% 0.1% 0.3%
9:00 BZ  Vendas no varejo A/A Aug 0.0% 1.0% 9:00 BZ  Volume de servicos A/A Aug 2.4% 2.5% 2.8%
9:00 BZ  Vendasno vare{o am I!ado M/M Aug 0.5% 1.3% 22:30 CH PPIA/A Sep 2.3% 22.3% -2.9%
9:00 BZ Vendas no varejo liado A/A Aug -2.3% -2.5%
22:30 CH CPIA/A Sep -0.2% -0.3% -0.4%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidirios S.A.
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