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Destaques na abertura do mercado

Néo ha divulgagao relevante de indicadores econdmicos nos Estados Unidos nesta
quinta-feira (09), em razdo da paralisa¢do do governo federal.

Ainda assim, os investidores acompanham atentamente as declaragdées do
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, em conferéncia de bancos
comunitdrios. Além de Powell, outras autoridades da instituicdo, como Michelle
Bowman e Mary Daly, também realizam discursos ao longo do dia.

Essas aparigdes ocorrem um dia apds a divulgagdo da ata da udltima reunido de
politica monetdria do Federal Reserve, que revelou divergéncias sobre os préximos
passos em relagdo as taxas de juros. A principal mensagem do documento é clara:
“a maioria considerou que provavelmente seria apropriado flexibilizar ainda mais
a politica monetdria ao longo deste ano”.

No entanto, o cendrio estd preparado para que as divisdes internas do Fed se
tornem mais evidentes na reunido de dezembro. Por trds da aparente unidade,
alguns membros demonstram preocupacdo com a persisténcia da inflagdo, o que
pode tornar o caminho & frente mais complexo @ medida que o comité pondera
esses riscos diante da desaceleracéo do mercado de trabalho.

O indice do ddlar dos Estados Unidos — que mede o desempenho da moeda frente
a seis pares, incluindo o euro e o iene — sobe 0,10%. O DXY é negociado préximo
da mdxima em dois meses, a 98,90 pontos.

O prego do ouro permanece acima do patamar de US$ 4.000. O ouro & vista estd
estavel, cotado a US$ 4.035,70 por onga. A valorizagdo do metal tem sido
impulsionada por fatores geopoliticos, como os conflitos no Oriente Médio e na
Ucrénia, pela forte demanda dos bancos centrais, entrada de recursos via ETFs,
expectativas de cortes de juros nos EUA e incertezas econémicas relacionadas a
tarifas comerciais.

O metal acumula alta superior a 53% no ano e caminha para registrar o maior
ganho anual desde a crise do petréleo de 1979. Os precgos do petrdleo recuam
nesta quinta, apds Israel e Hamas concordarem com a primeira fase de um plano
para encerrar o conflito em Gaza. O contrato futuro do Brent cede US$ 0,11, ou
0,20%, para US$ 66,13 o barril.

Os mercados asidticos encerraram o pregdo majoritariamente em alta.

Na Europa, as bolsas operam em queda, com o indice pan-europeu STOXX 600
recuando 0,30%. Os futuros do S&P 500 operam estdveis hoje, apds o indice de
referéncia ter atingido mdximas histéricas na sessdo anterior.

Ontem (08) o Ibovespa fechou em alta de 0,56%, aos 142.145 pontos. O ddlar &
vista fechou em baixa de 0,11%, cotado a R$ 5,34, enquanto os juros cederam
levemente ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

9-out-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.59 1 -2 -65 -41

g Tesouro EUA 10 anos 4.13 1 -2 -44 10
|.|°. Juros Futuros - jan/26 14.90 0 0 -53 260
g Juros Futuros - jan/31 13.67 -2 25 -178 140
X NTN-B2026 10.06 -3 26 205 330
NTN-B 2050 V233 o 8 =13 90
MSCI Mundo 996 0.4% 1.2% 18.4% 17.9%
Shanghai CSI 300 4,709 1.5% 1.5% 19.7% 17.2%

T>) Nikkei 48,580 1.8% 8.1% 21.8% 23.5%
fg EURO Stoxx 5,654 0.1% 2.2% 15.5% 13.8%
g S&P 500 6,754 0.6% 1.0% 14.8% 17.4%
_8 NASDAQ 23,043 1.1% 1.7% 19.3% 26.7%
5 MSCI Emergentes l,557/2) -0.2% 1.9% 27.6% 18.7%
= IBOV 142,145 0.6% -2.8% 18.2% 8.1%
IFIX 577/ 0.1% -0.3% 14.8% 9.8%

S&P 500 Futuro 6,802 0.0% 0.9% 11.5% 14.5%

1s Américas.

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. do Efetivo Anterior

EUA: A ata da reunido de setembro do Fed mostrou que a maioria dos dirigentes
considera apropriado promover novos cortes de juros até o fim do ano. Embora
quase todos tenham apoiado a redugdo de 25 pontos base decidida em setembro,
alguns membros defenderam manter a taxa inalterada, enquanto o diretor
Stephen Miran preferia um corte maior, de 50 pontos base. Parte dos dirigentes
também alertou que as condig¢des financeiras favordveis recomendam cautela nos
préximos passos de politica monetdria.

Os dirigentes observaram que, apesar do desaquecimento recente, o mercado de
trabalho segue relativamente sdlido e sem sinais de deterioracdo acentuada.
Indicadores como a taxa de desemprego, o nimero de vagas abertas e o ritmo de
demissdes apontam um arrefecimento gradual. No entanto, alguns membros
destacaram que revisdes nos dados e a desaceleracdo entre grupos mais sensiveis
ao ciclo econdmico — como jovens e trabalhadores negros — sugerem aumento
dos riscos negativos para o emprego.

Quanto a inflagdo, a maioria dos dirigentes vé riscos inclinados para cima,
refletindo dados recentes acima da meta de 2%, incertezas sobre o impacto das
tarifas e o temor de que expectativas mais altas se tornem persistentes. Ainda
assim, alguns consideram que o avango da produtividade pode conter presses
inflaciondrias. O Fed revisou levemente para cima sua projecdo de crescimento do
PIB e espera que o desemprego suba acima do nivel natural antes de recuar.
Também estima que as reservas bancdrias atinjom cerca de US$ 2,8 trilhdes no
inicio de 2026, quando o processo de redugdo do balango deve ser concluido.

Mantemos a expectativa de dois cortes de 25 pontos base nas reuniées de outubro
e dezembro desse ano, levando a taxa de juros para 3,75% aao ano. Em janeiro de
2026, esperamos um corte adicional de 25 p.b., encerrando o ciclo de cortes com a
taxa de juros em 3,5% a.a.

Cotagéo Variagéo?

9-out-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98.90 0.0% 1.1% -8.8% -3.5%
Yuan/ US$ 7512, 0.0% 0.0% -2.4% 1.5%

é Yen/ US$ 152.50 -0.1% 3.1% -3.0% 2.9%
g Euro/US$ 1.16 0.0% -0.9% 12.3% 5.9%
2 Rs$/US$ 5.34 -0.1% 0.4%  -13.5% -3.5%
Peso Mex./ US$ 18.34 -0.3% 0.1% -11.2% -5.3%
Peso Chil./ US$ 951.03 -0.8% -1.2% -4.4% 2.0%

, Petroleo (WTI) 62.5 -0.1% 0.2% -12.8% -19.0%
g Cobre 517.9 1.7% 6.6% 28.6% 13.4%
8 BITCOIN 121,904.9 -0.8% 6.3% 30.1% 93.5%
ﬁ Minério de ferro 104.2 0.1% -1.0% 0.6% -1.3%
o Ouro 4,038.2 -0.1% 4.6% 53.9% 52.8%
.g Volat. S&P (VIX) 16.4 0.7% 0.9% -5.4% -27.5%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 74.9 -0.7% -3.9% -24.2% -39.5%
8 ETF AgGes BR em US$ (EWZ) 29.9 0.6% -3.6% 32.7% 3.1%
Frete maritimo 1,963.0 0.8% -8.0% 96.9% 5.5%

cimais. Os demais « 0S I

Pais Evento Efetivo

Anterior

9:00
9:00

5.13%
-0.11

Sep 5.21%
Sep 0.52%

BZ IPCAA/A
BZ IPCA M/M

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

15:00 us Ata da reunido do FOMC
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