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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais tém ignorado os temores em torno da paralisa¢do do governo
dos EUA, mesmo apds mais uma rodada de negociagdes fracassadas entre
parlomentares. Segundo a Casa Branca, o presidente Trump poderd iniciar
demissbes em massa caso considere que as tratativas com os Democratas no
Congresso estejam “absolutamente estagnadas”.

As Ultimas 20 interrupgdes do governo americano tiveram durag&o média de oito
dios. A atual paralisagdo j& provocou o adiamento da divulgacdio de dados
econdmicos relevantes — entre eles, o relatério de empregos de setembro,
originalmente previsto para a dltima sexta-feira (03).

Os investidores aguardam a divulgag¢do da ata da reunido do Federal Reserve de
16 e 17 de setembro, marcada para quarta-feira (08). Na ocasido, o Fed
promoveu um corte de 25 pontos base na taxa de juros. Agora, as apostas do
mercado apontam para novos cortes de mesma magnitude em outubro e
dezembro, com probabilidades de 95% e 83%, respectivamente.

As taxas dos Treasuries sobem nesta segunda-feira (03). Os juros do Treasury de
10 anos avancam mais de dois p.b., para 4,14% ao ano, enquanto a taxa de 30
anos mais de quatro p.b., para 4,76%. Os juros do titulo de dois anos tém leve alta,
a 3,58%.

A politica domina os mercados cambiais nesta segunda-feira. O iene joponés
registra a maior desvalorizacdo frente ao ddlar em cinco meses, diante da
perspectiva de que Sanae Takaichi se torne a préxima primeira-ministra do Japdo.
Ao mesmo tempo, o euro recua apds o anuncio da rendncia do novo primeiro-
ministro da Franga, Sebastien Lecornu. Com isso, o indice DXY — que mede o ddlar
americano frente a seis pares, incluindo euro e iene — avanga 0,70%, para 98,70
pontos.

O ouro dispara e supera pela primeira vez ao patamar de US$ 3.900 por onga
nesta segunda, impulsionado pela busca por ativos de protecdo diante da queda do
iene e da paralisagdo do governo dos EUA. O ouro & vista sobe 0,90%, cotado a
US$ 3.922,28 por onga.

Os precos do petréleo avangam cerca de 1% nas negociagdes iniciais hoje, apds a
Opep+ anunciar um aumento de produgdo mensal mais modesto do que o
esperado e aliviar parte das preocupagdes com a oferta. O contrato futuro do Brent
sobe US$ 0,63, ou 1,00%, para US$ 65,16 por barril.

Nos mercados asidticos, o indice Nikkei 225, do Japdo, saltou mais de 4% e renovou
mdxima histérica apds o Partido Liberal Democrata eleger Sanae Takaichi como
nova lider, abrindo caminho para que ela se torne a primeira mulher a ocupar o
cargo de primeira-ministra do pais. Ela é vista como uma lideranga pré-crescimento
e j& sinalizou ceticismo quanto & persisténcia da inflagdo, o que pode adiar
expectativas de alta de juros pelo Banco do Japdo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagiio Variagéio”

G-out-25 dia Mes 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 358 1 -3 -66 -34

g Tesouro EUA 10 anos 4,15 3 1] -42 18
"; Juros Futuros - jan/26 14,90 o 52 263
T Juros Futuros- jan/31 13,61 5 19 -184 123
ﬁ. NTN-B 2026 10,01 4 21 200 321
NTN-B 2050 7.27 1 2 -19 81
MSCI Mundo 993 0,3% 0,9% 18,1% 17.9%
Shanghai CSI 300 4.641 0,0% 0,0% 17,9% 15,5%

o Nikkei 47.945 4,8% 6,7% 20,2% 24.1%
:(3 EURO Stoxx 5.642 -0,2% 2,0% 15,2% 13,9%
§ S&P 500 6.716 0,0% 0,4% 14,2% 17.8%
g NASDAQG 22.781 -0,3% 0.5% 18,0% 27.1%
S MSCI Emergentes 1.374 0,5% 2,1% 27.7% 17.1%
(= IBOV 144.201 0,2% -1.4% 19,9% 9.5%
IFIX 3.585 0,3% -0, 1% 15,0% 9,6%

S&P 500 Futuro 6.783 0,3% 0.7% 11.2% 13.2%

Indicadores de hoje

A nova administragdo, ciente da fragilidade da economia, deve promover uma
guinada na politica econdmica, com foco na expansdo dos investimentos e da
demanda por meio de parcerias publico-privadas. O iene caiu mais de 1,81%,
rompendo o patamar de 150 ienes por délar.

Em Hong Kong, o indice Hang Seng caiu 0,22%, enquanto o Hang Seng Tech
recuou 0,66%. Os mercados da China e da Coreia do Sul permaneceram fechados
devido a feriados. Na Europa, as bolsas operam em queda nesta segunda, reagindo
& rentincia inesperada do primeiro-ministro francés, Sebastien Lecornu. Os futuros
das agdes em Wall Street operam em leve alta.

Na sexta-feira, o lbovespa encerrou em alta de 0,17%, aos 144.201 pontos. O
ddlar & vista caiu 0,05%, cotado a R$ 5,33, e os juros futuros fecharam em leve
alta.

Brasil: A produgdo industrial brasileira, ajustada sazonalmente, cresceu 0,8% em
agosto, revertendo a queda de 0, 1% registrada no més anterior. A média mdvel de
trés meses foi de +0,3%, encerrando uma sequéncia de duas variagdes negativas
consecutivas. A recuperagdo observada em agosto foi disseminada, mas ocorreu
sobre uma base enfraquecida apds quatro leituras modestas.

EUA: Os servicos permaneceram estdveis em setembro, com sinais de
enfraquecimento da demanda. O PMI de Servigos, medido pelo ISM, recuou de
52,0 em agosto para 50,0 pontos em setembro, indicando estabilidade na
atividade, sem crescimento. Economistas projetavam recuo para 51,70. O setor de
servigos representa mais de dois tergos da atividade econdmica americana. Diante
desse cendrio, a autoridade monetdria americana deve voltar suas atengdes para
os riscos de desaceleragdo econdmica mais do que para pressdes inflaciondrias.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (03/10/25):

IPCA/25: caiu de 4,81% para 4,80% | IPCA/26: estavel em 4,28%

PIB/25: estavel em 2,16% | PIB/26: estavel em 1,80%

Délar/25: caiu de R$ 5,48 para RS 5,45 | Délar/26: caiu de RS 5,58 para R$ 5,53
Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: caiu de 12,38% para 12,25%
Primario/25: melhorou de -0,51% para -0,50% | Primaério/26: estavel em 0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: httpsy//www.bch.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagéo®

G-out-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US4 98,39 0,7% 0,6% -9,3% -4,0%
Yuan/ US§ 7,12 0,0% 0,0% _2,a% 1,5%

5 Yen/ US4 150,26 1,9% 1,6% -4,4% 1,0%
?') Eurof/US3 1,17 -0,6% -0,5% 12,8% 6,4%
= R4/ US$ 5,34 0,0% 0,3% -13,6% -2,6%
Peso Mex.f US$ 18,40 -0.2% 0,5% -10,9% -4,9%
Peso Chil./ US$ 965,32 0,4% 0,3% -3,0% 5,0%

- Petrélec (WTI) 615 1.1% -1,3% -14,2% -17.3%
£ Cobre 505,0 -1,2% 4,0% 25,4% 10,4%
8 BITCOIN 124.269,5 1,4% B8,4% 32,6% 99,1%
ﬁ Minério de ferro 104,0 0,0% -1,2% 0,4% -4,7%
:f:: Curo 3.939.6 1,4% 2.1% 50,1% 48,5%
g Volat. S&P (VIX) 16,9 1.7% 4,0% -2,4% -11,9%
g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 69,5 -2, 4% -10,8% -29,6% -31.3%
8 ETF Agdes BRem US3 (EWZ) 30,3 0,3% -2,2% 34,7% 3,8%
Frete maritimo 1.901,0 _0,4% “10,9% 90,7% 2,1%

Os demais ¢ 0S MOSst

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
6/10/2025 6:00 ZE Vendas no varejo M/M Aug 0.1% 0.1% -0.5% 3/10/2025  9:00 BZ Producio industrial A/A Aug -1.3% -0.7% 0.2%
6/10/2025 6:00 ZE Vendas no varejo A/A Aug 1.3% 1.0% 2.2% 3/10/2025 9:00 BZ Produgdo industrial M/M Aug 0.4% 0.8% -0.2%
3/10/2025 2:30  US Variagdo folha de pag ndo agricola (payroll) Sep 22k
3/10/2025  11:00 US 15M Servigos Sep 52
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