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CPI de agosto confirma nucleo em linha com expectativas e reforca cendrio para inicio do ciclo de cortes pelo Fed

O nticleo da inflagdo ao consumidor dos EUA ficou em linha com as expectativas
em agosto, com impacto moderado das tarifas sobre os bens.

O ntcleo do CPI registrou alta de 0,3% na margem, ficando em linha com o
consenso. Em termos anuais, o nucleo do CPI subiu 3,1%.

O repasse das tarifas para a inflagdo segue gradual, com vestudrio e
automdveis novos registrando maior pressGo na margem, mas em menor
intensidade do que a esperada considerando a grande exposicdo as tarifas
desses itens.

EUA: Nucleo do CPI

(dados anualizados)

O nicleo de bens registrou alta de 0,3% em agosto, acelerando em relagdo &

alta de 0,2% em julho. Em termos anuais, o nicleo de bens subiu 1,5%. &%

A inflacdo de servicos desacelerou na margem, subindo 0,3% em agosto — % :f\f \

ante 0,4% em julho. A menor pressdo em servicos foi resultado da deflagdo de / \\

servigcos médicos, que compensou a aceleracdo dos custos de moradia. % /\ %
N\ 3%

O super nucleo de servicos, que exclui os gastos relacionados @ moradia, subiu s / 27%

0,3% em agosto apés alta de 0,5% em julho. O super nicleo de servigos busca
acompanhar as pressdes referentes ao mercado de trabalho e o seu
arrefecimento na margem indica as menores pressdes de saldrios e o
desaquecimento do emprego.

Considerando os resultados do CPI e do PPI, a projecéo para o nticleo do PCE
indica alta de 0,25% na margem em agosto, reforcando o baixo impacto das
tarifas na inflagdo de bens. Em termos anuais, o nicleo do PCE deverd subir de
2,9% emjulho para 3,0% em agosto.

Com relagdo ao Fed, o dado do CPI reforca a expectativa de corte de 25 pontos Fonte: IBGE. Elaboracéo: Monte Bravo.
base na reunido da préxima quarta-feira (17), com provavel sinalizacdo que o
ciclo deverd ser continuo caso a trajetéria atual de desacelera¢éo do mercado
de trabalho se mantenha. Mantemos a expectativa de trés corte de 25 p.b. até
o final de 2025, com a taxa de juros bésica recuando para 3,75% ao ano em

dezembro.
EUA: CPI - Core Bens e Servicos EUA: "Super Core" CPI
(vov) (Servicos excluindo Habitacio (aluguéis e aluguéis imputados) - dados anualizados)
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