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Destaques na abertura do mercado

Nos Estados Unidos, o risco de paralisagdo do governo federal é elevado, com
prazo para um acordo se encerrando em 1° de outubro. Apds reunido entre o
presidente Trump e lideres democratas e republicanos, o vice-presidente JD
Vance afirmou: “Acredito que estamos caminhando para uma paralisagdo
porque os democratas ndo fardo o que é certo”.

Embora esse tipo de impasse normalmente ndo provoque grandes movimentos
nos mercados, desta vez o cendrio pode ser diferente. O ambiente de incerteza
diante da desaceleragdo do mercado de trabalho e das avaliagdes elevadas das
agdes pode levar a uma realizag@io dos mercados. Uma paralisagdo também
poderia levar agéncias de classificagdo de risco a reavaliar a condi¢do do
crédito norte-americano, rebaixado em maio pela Moody's.

O Departamento do Trabalho anunciou que o relatério de empregos ndo
agricolas de setembro, previsto para sexta-feira (03), ndo serd divulgado caso
o governo suspenda as operagdes. Isso deixaria o Fed em voo cego.

As taxas dos Treasuries norte-americanas operam préximas da estabilidade. A
taxa do Treasury de 10 anos recua para 4,13%, enquanto a de 2 anos cai para
3,61%. A taxa de 30 anos permanece praticamente estével em 4,71%.

O indice do ddlar (DXY) — que mede o desempenho da moeda frente a uma
cesta de divisas estrangeiras — recua 0,20% nesta segunda-feira, para 97,80
pontos.

O prego do ouro avanga e atinge nova mdxima nesta terca-feira (30). O ouro &
vista sobe 0,40%, cotado a US$ 3.848,65 por onca. O metal acumula alta de
11,60% em setembro.

Os precos do petrdleo recuam nesta hoje. O contrato futuro do Brent para
novembro, que expira hoje, cede US$ 0,47, ou 0,69%, para US$ 67,50 por
barril.

Os mercados da Asia-Pacifico encerraram o pregdo com desempenho misto,
apds dados oficiais da China indicarem contragdo da atividaode industrial pelo
sexto més consecutivo.

As bolsas europeias abriram em queda hoje, com o indice pan-europeu STOXX
600 recuando 0,20%. Nos EUA, os futuros de agdes operam préximos da
estabilidade.

Ontem (29), por aqui o lbovespa fechou em alta de 0,61%, aos 146.337
pontos. O délar encerrou a segunda-feira em desvalorizagdo de 0,31%, aos R$
5,32, enquanto os juros futuros fecharam em alta ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

China: o indice de Gerentes de Compras (PMI) da industria de setembro ficou
em 49,80, acima da expectativa de 49,60. Embora ainda em territério
contracionista, o resultado é o mais forte desde margo. O avango foi
impulsionado principalmente pelo componente de produgdo, que saltou de 50,8
para 51,9. As novas encomendas também subiram levemente (49,7 vs. 49,5),
com destaque para exportagdes (47,8 vs. 47,2). Setores como mdquinas, alta

tecnologia e bens de consumo lideraram o desempenho positivo na industria.

China: o PMI ndo manufatureiro recuou de 50,3 para 50,0 pontos, reflexo da
retragdo em servigos ligados ao turismo. O setor de constru¢do permaneceu em
contragdo pelo segundo més, embora tenha havido leve melhora (49,3 vs.
49,1), o que sugere que os investimentos publicos seguem fracos.

Os dados reforgam a necessidade de intensificar o suporte & economia. Espera-
se um afrouxamento monetdrio moderado no 4° trimestre e politicas publicas
que priorizem investimentos em grandes projetos. Estimulos ao consumo, como
subsidios, também devem ser acelerados.

Brasil: Criagdo de empregos formais desacelera em agosto. O Caged registrou
criagdo liquida de 147,4 mil vagas formais, abaixo da expectativa do mercado
de 182 mil. Na série com ajuste sazonal, o ritmo de geragdo de empregos caiu
de 90 mil em julho para 49 mil em agosto. A média mdvel trimestral estd em 81
mil vagas, nivel inferior aos aproximadamente 100 mil necessdrios para manter
a taxa de desemprego estdvel.

Todos os setores apresentaram desaceleracdo no saldo entre admissdes e
desligamentos na série com ajuste sazonal. No acumulado do ano, foram
criadas 1,5 milhdo de vagas formais, nimero inferior ao observado no mesmo
periodo de 2024 (1,7 milhdo). O saldrio real de admissdo subiu 0,6% no més,
apds queda de 0,7% em julho. Em relagdo a agosto do ano passado, houve
aumento de 1,3%, acelerando em relagdo ao crescimento anual de 0,2%
registrado no més anterior.

Brasil: Governo central registra resultado primdrio de -R$ 15,6 bilhdes em
agosto. O Tesouro Nacional anunciou o resultado de -R$ 15,6 bilhdes, acima da
mediana do mercado de -R$ 20,3 bilhdes. O desvio ocorreu principalmente em
receita de Imposto de Renda acima do esperado. O governo central registrou
um resultado de -R$ 30,4 bilhdes em 12 meses, ou -0,2% do PIB.

Cotagao Variagéo® Cotagao Variagao®
30-set-25 dia Més 2025 12 meses 30-set-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,60 = -1 -64 4 Cestade moedas/ US$ 97,76 -0,1% 0,0% -9,9% -2,6%
g Tesouro EUA 10 anos 4,13 -1 -10 -44 38 Yuan/ US§ 7,12 0,0% -0,2% -2,5% 1,5%
Y Juros Futuros - jan/26 14,90 o 1 52 263 2 YensUS$ 147,94 ~0,4% 0,6% 5,9% 2,0%
.‘; Juros Futuros - jan/31 13,48 4 2 197 112 E Euro/US$ 1,18 0,2% 0,5% 13,5% 5.3%
X NTN-B2026 .71 4 -n 170 297 = R3/US$ 5,32 -0,4% -2,0% -13,8% -2,1%
NTN-B 2050 7,24 5 2 -23 81 Peso Mex./ US$ 18,37 0,0% -1,6% -11,0% -6,7%
MSCI Mundo 081 0,4% 3,0% 16,5% 15,0% Peso Chil/ US$ 966,43 0,7% 0,0% -2,9% 7.4%
Shanghai CSI 300 4.641 0,4% 3,2% 17,9% 25,3% Petrdleo (WTI) 62,7 -1,2% -2,0% -12,5% -8,0%
@ Nikkei 44.933 -0,2% 5,2% 12,6% 12,8% é Cobre 486,6 _0,5% 7.7% 20,8% 5,8%
EOJ EURO Stoz 5.498 -0,2% 2,7% 12,3% 8,5% 8 BITCOIN 112.757.5 -1,4% 4,6% 20,3% 71,3%
>° S&P 500 6.661 0,3% 3.1% 13,3% 16,1% ﬁ Minério de ferro 105,3 0,0% 3,4% 1,6% 12,6%
S NASDAQ 22.591 0,5% 5.3% 17,0% 24,7% £ oo 3.801,4 -0,8% 10,3% 44,8% 43,0%
é MSCI Emergentes 1.340 1,1% 6,5% 24,6% 14,1% T Volat. S&P (VIX) 16,6 2,9% 7,9% -4,4% -2,2%
1BOV 146.337 0,6% 3,5% 21,7% 10,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 75,5 1,5% -4,9% -23,6% -18,4%
IFIX 3.582 0,1% 3.0% 14,9% 8.2% §  ETF Acdes BRem USS (EWZ) 31,0 0,8% 51% 37,7% 4,2%
S&P 500 Futuro 6.701 -0,2% 2,6% 9,9% 12,5% Frete marftimo 2.220,0 7% 0,6% 122,7% 5,2%
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Pais Evento Ref. Esperado FEfetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetive Anterior
30/9/2025 830 BZ Resultado primério do setor pablico  Aug -21b -66.6b 29/9/2025 800 BZ 1GP-M M/M Sep 0.36%  0.42% 0.36%
30/9/2025  9:00 BZ Taxa de desemprego nacional Aug 5.6% 5.6% 29f9f2025 800 BZ IGP-M A/A Sep 2.77% 2.82% 3.03%
30/9/2025  11:00 US Ofertas de emprego JOLTS Aug 7200k 7181k 20/9/2025  22:30 CH PMI industrial Sep 49.6 49.8 49.4
29{9f2025  22:30 CH PMI servigos Sep 50.2 50.0 50.3
20/0/2025 22:30 CH PMI composto Sep 50.6 50.5
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