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Destaques na abertura do mercado

O presidente Donald Trump ameagou demissGes em massa caso o governo
federal seja paralisado nesta semana. “Vamos cortar muitas das pessoas (...)
de forma permanente”, afirmou. O alerta, formalizado por meio de um

Na sexta-feira (26), o Ibovespa encerrou o dia com leve alta de 0,10%, aos
145.466 pontos. O ddlar caiu 0,47%, cotado a R$ 5,33, enquanto as taxas
futuras de juros recuaram ao longo de toda a curva.

memorando do Escritério de Orgcamento e Gestdo (OMB), representa uma
escalada na pressao sobre o Congresso para evitar a paralisagdo.
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Ainda assim, a menos de trés dias do prazo final para aprovagdo do orgamento, Brasil: IGP-M sobe 0,42% em setembro e acumula 2,82% na taxa anual.

parlamentares seguem distantes de um consenso, o que aumenta a
probabilidade de um “shutdown”. Sem a aprovagdo da lei orcamentdria, parte
do governo serd fechada na quarta-feira (0 1), primeiro dia do ano fiscal.

Brasil: Balango de pagamentos tem saldo em Conta Corrente (CC) de US$ 4,7
bilhdes. O saldo acumulado em 2025 revela uma grande deterioragdo, de US$
36,7 bilhdes em agosto de 2024 para US$ 46,8 bilhdes em 2025. Em 12
meses, o déficit em CC chega & marca de US$ 76,2 bilhdes (3,51% do PIB),

No front econdmico, as atencdes se voltam para o relatério de empregos nao - X X N 5
< P preg acima do Investimento Direto, que registra US$ 69,0 bilhdes (3,18% do PIB).

agricolas de setembro. O Departamento de Estatisticas do Trabalho divulgard
os dados na sexta-feira (03). A expectativa é de criagdo de 59 mil vagas, com a
taxa de desemprego estdvel em 4,30%.

EUA: o PCE, indice de precos do consumo das familias, registrou alta de 0,3%
em agosto, ante 0,2% em julho. Assim, a inflag&o subiu para 2,7%, ante 2,6% no
més anterior. O core PCE, que exclui itens voldteis como alimentos e energia,
teve leve desaceleragdo, passando de 0,24% em julho para 0,23% em agosto, e
se manteve em 2,9% na taxa anual.

Os mercados embutem atualmente um corte de 40 pontos base nos juros do
Fed até dezembro e um total de 110 pontos-base até o fim de 2026 — cerca
de 25 pontos a menos do que o estimado em meados de setembro.

As taxas dos Treasuries recuam nesta segunda-feira (29). A taxa de 10 anos
cai para 4,14%, enquanto o titulo de 2 anos estd em 3,63%. A taxa do Treasury
de 30 anos recua mais de 5 pontos base, para 4,71%.

O ddlar recua nesta segunda, em meio & crescente preocupagdo com uma
possivel paralisagdo do governo. O indice DXY, que mede o desempenho do
ddlar frente a uma cesta de moedas, recua 0,2%, para 98,0 pontos, apds ter
subido 0,50% na semana passada.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (26/09/25):

IPCA/25: caiu de 4,83% para 4,81% | IPCA/26: caiu de 4,29% para 4,28%

O ouro avanga para uma mdxima histérica nesta hoje, com o ouro & vista
subindo 0,80% e cotado a US$ 3.789,39 por onga-troy.

PIB/25: estavel em 2,16% | PIB/26: estavel em 1,80%

Os precos do petréleo recuam diante dos planos da Opep+ de aumentar a Délar/25: caiu de R$ 5,50 para R$ 5,48 | Délar/26: caiu de R$ 5,60 para R$ 5,58
producdio em novembro, ampliando a oferta global. O Brent recua US$ 0,63, ou

0.90%, para US$ 69,50 por barril. Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: caiu de 12,38% para 12,25%

Os mercados asidticos encerraram o dia em alta, com excegdo do Japdo, onde o
Nikkei 225 caiu 0,69%. Em Hong Kong, o indice Hang Seng subiu 1,89%,

: ! Primaério/25: melhorou de -0,52% para -0,51% | Priméario/26: estavel em 0,60%
enquanto o CSI 300 da China continental avangou 1,54%.

As bolsas europeias operam em alta nesta segunda, com o indice pan-europeu
STOXX 600 avangando 0,30%. Os futuros de agdes nos Estados Unidos operam
préximos da estabilidade.

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: httpsy//www.bcb.gov.br/publicacces/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagao Variagéo” Cotagao Variagiio®
29-set-25 dia Més 2025 12 meses 20-set-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 363 -2 1 -62 6 Cesta de moedas/ US$ 97,96 -0,2% 0,2% -9,7% -2,4%
g Tesouro EUA 10 anos 4,14 -3 -9 -43 39 Yuan/ US§ 7,12 -0,2% -0,2% -2,5% 1,5%
"; Juros Futuros - jan/26 14,90 o 1 52 270 6 Yen/US$ 148,59 -0,6% 1,0% 5,5% 4,5%
B Juros Futuros- jan/31 13,43 1 7 201 113 ?) Euro/US$ 1,97 0,1% 0,3% 13,2% 5.0%
lg NTN-B 2026 9,67 6 -16 166 293 = R$/USE 5,34 -0,4% -1,6% -13,5% -1,7%
NTN-B 2050 7,19 -1 -2 -27 77 Peso Mex./ US$ 18,37 -0,6% -1,5% -11,0% -6,5%
MSCI Mundo 977 0,4% 2,7% 16,1% 14,8% Peso Chil/ US$ 959,88 -0,1% -0,7% -3,5% 6,6%
Shanghai CSI 300 4620 1.5% 2.7% 17,4% 24.7% Petrdleo (WTI) 64,7 -1,6% 1,0% -9,0% -5,2%
@ Nikkei 45.044 -0,7% 5,4% 12,9% 13,1% é Cobre 480,9 2,0% 6,4% 19,4% 4,5%
§ EURO Stoe 5.506 0.1% 2.9% 12.5% 8.7% O BITCOIN 112.139,4 2,5% 4,0% 19,7% 70,4%
£ s&Ps500 6.644 0,6% 2,8% 13,0% 15.6% 2 Minério de ferro 105,3 -0,3% 3,4% 1,7% 13,0%
S NAsDAQ 22.484 0.4% 4.8% 16.4% 23.6% g Ouro 3.809,2 1,3% 10,5% 45,1% 43,3%
CSE MSCI Emergentes 1.326 -1,4% 5,3% 23,3% 13,9% T Volat. S&P (VIX) 15,9 3,7% 3,2% 8,6% -6,5%
1BOV 145.447 0.1% 2.8% 20.9% 9.4% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 74,4 -1,4% -6,3% -24.7% -17.5%
IFIX 3.579 0.3% 2,9% 14.8% 8,6% & ETF Acdes BRemUSS (EWZ) 30,7 0,5% 4,2% 36,5% 3,4%
S&P 500 Futuro 6.731 0,5% 3,1% 10,4% 13,0% Frete marftimo 22590 _0,3% 11.6% 126,6% B,0%

tram a variaga

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
20/9/2025  8:00 BZ IGP-M M/M Sep 0.36% 26/9/2025 9:30 US indice de preco PCE M/M Aug  03% 03% 0.2%
29/9/2025 8:00 BZ IGP-M A/A Sep 3.03% 26/9/2025 9:30 US indice de prego PCEA/A Aug 2.7% 2.7%  2.6%
29/9/2025 2230 CH PMI industrial Sep 9.4 26/9/2025 9:30 US Nicleo PCE M/M Aug  0.2% 02%  0.3%
29f9/2025  22:30 CH PMI servigos Sep 50.3 26/9/2025 9:30 US Nucleo PCE A/A Aug 2.9% 2.9% 2.9%
29/9/2025 22230 CH PMI composto Sep 50.5
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