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Destaques na abertura do mercado

A quinta-feira (25) marcou o terceiro dia consecutivo de perdas nos mercados
aciondrios dos Estados Unidos. O movimento é visto como fase de consolidagdo
apés o corte de juros pelo Federal Reserve, em meio & revisdo positiva do PIB e
& queda nos pedidos de auxilio-desemprego — dados que reduzem o impeto
por novas redugdes de taxas.

No front comercial, o presidente Trump anunciou que as importagdes de
medicamentos para os EUA estardo sujeitas a tarifas de 100% a partir do dia 1°
de outubro. Empresas que construirem fdbricas em territério americano ficaréo
isentas, mas apenas apds iniciarem as obras. Assim, a tarifa de 100% tende a
ser amplamente evitada com a expansdo da produgdo doméstica.

Trump também afirmou que as importagdes de caminhdes pesados terdo tarifa
de 25%. J& armdrios de cozinha, gabinetes de banheiro e produtos associados
enfrentardo tarifa de 50%, enquanto mdveis estofados pagardo 30%.

Os dados divulgados na ontem mostraram que os pedidos semanais de auxilio-
desemprego nos EUA recuaram. O PIB do segundo trimestre foi revisado para
cima, com crescimento mais forte do que o estimado — sustentado pelo
consumo das familias e pelo investimento empresarial.

Agora, as atengdes se voltam para o indice de precos de gastos com consumo
(PCE), a medida de inflagdio preferida do Fed, que seréd divulgado as 9h30
(hordrio de Brasilia) de hoje (26). A expectativa é de alta de 0,30% na
comparagdo mensal em agosto e de 2,70% na comparagdo anual.

Os dados mais fortes da economia americana colocam em duvida a trajetéria
de cortes de juros pelo Fed, pressionando as taxas e fortalecendo o ddlar.

O Treasury de 10 anos avanca para 4,17%, a taxa de 2 anos sobe mais de 6
pontos base, para 3,66% e a de 30 anos recua levemente para 4,75%.

O indice do délar (DXY) opera préximo da mdxima de trés semanas, em leve
queda de 0,10%, a 98,40 pontos. O ouro recua nesta sexta-feira, com o spot
caindo 0,20%, a US$ 3.741,21 por onga.

As bolsas asidticas fecharam em baixa nesta sexta. O Nikkei 225, do Japdo,
caiu 0,87%. O Hang Seng, de Hong Kong, recuou 1,35%, enquanto o CSI 300,
da China continental, perdeu 0,95%.

Na Europa, as a¢des operam em alta, com investidores avaliando os anudncios
mais recentes de politica comercial da Casa Branca. O indice pan-europeu
STOXX 600 sobe 0,20%.

Os futuros de agdes nos EUA operam préximos da estabilidade, & espera dos
dados cruciais de inflag&o.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagiio Variagéo”

26-set-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,66 [3 4 59 12

g Tesouro EUA 10 anos 4,17 (1) -6 -40 44
L; Juros Futuros - jan/ 26 14,90 o 1 53 282
2 Juros Futuros- jan/31 13,43 7 -7 -202 117
& NTN-B 2026 961 4 -22 160 292
NTN-B 2050 7,20 ] -1 -26 78
MSCI Mundo 974 -0,6% 2,3% 15, 7% 15,4%
Shanghai C51 300 4.550 -0,9% 1.2% 15,6% 35, 7%

o Nikkei 45.355 -0,9% 6,2% 13, 7% 19,5%
:(3 EURC Stoxx 5.467 0,4% 2,2% 11, 7% 10,6%
!g S&P 500 6.605 -0,5% 2,2% 12,3% 15,4%
g NASDAG 22.385 -0,5% 4,3% 15,9% 23,8%
S MSCI Emergentes 1.344 -0,6% 6,8% 25,0% 18,2%
x IBOV 145.306 -0,8% 2, 7% 20,8% 10,4%
IFIX 3.569 0,1% 2, 7% 14,5% B8,4%

S&P 500 Futuro 6.665 0,1% 2, 1% 9,3% 11,9%

(1) Cotacgodes tor

aberto para atiy €

Ontem o Ibovespa encerrou em queda de 0,81%, aos 145.306 pontos. O ddlar
avangou 0,69%, cotado a R$ 5,36. Pressionados pela valorizagdo da moeda
americana e pela alta das taxas dos Treasuries, os juros futuros fecharam em
alta em todos os vértices.

EUA: os pedidos semanais iniciais de auxilio-desemprego cairam de 232 mil
para 218 mil, bem abaixo da estimativa de 235 mil.

EUA: PIB do segundo trimestre foi revisado para expansdo anualizada de
3,80%, acima da expectativa de 3,30%. A expansdo foi impulsionada
principalmente pela acelera¢do dos gastos do consumidor e por uma forte
contragdo nas importagdes. As despesas de consumo pessoal aumentaram a
um ritmo anualizado de 2,5% no segundo trimestre, segundo a terceira
estimativa, aumento acentuado em relagdo aos 1,6% da estimativa anterior.

EUA: os pedidos de bens durdveis nos EUA surpreenderam positivamente em
agosto, com alta de 2,9%, superando a expectativa de queda de 0,3%. O
crescimento foi disseminado. O nicleo dos pedidos de bens de capital — sem os
setores de defesa e aeronaves — subiu 0,6%, abaixo dos 0,8% anteriores.

Brasil: IPCA-15 ficou em 0,48% em setembro, acima do registrado em agosto (-
0,14%) e atingiu a variagdo acumulada em 12 meses de 5,32%. O fim do bénus
de Itaipu elevou o custo da energia elétrica, principal impacto no indice.
Alimentos e bens industricis moderaram quedas, enquanto servigos
desaceleraram.

Os nucleos vieram abaixo do esperado, sinalizando algum alivio inflaciondrio. A
média do conjunto de nucleos acompanhado pelo BC veio bem abaixo das
expectativas de mercado: 0, 19% na comparagdo mensal e 5,09% em 12 meses.
Servigos ex-passagem aérea passaram de 5,8% para 5,9% e Servigos intensivos
em trabalho avangarom de 5,8% para 6,0% nessa métrica. J& Servigos
subjacentes cederam de 5,9% para 5,1% na média mdével de trés meses
dessazonalizada e anualizada.

Apesar do arrefecimento, os nucleos seguem muito acima da meta de 3% e
sugerem a manutencdo dos juros por mais alguns meses. Mantemos o cendrio
de cortes a partir de janeiro de 2026.

Cotagdo Variagiio®

26-5et-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,41 -0,1% 0,7% -9,3% -2,0%
Yuan/ US$ 7,13 0,0% 0,0% 2,3% 1,5%

3 Yen/ US$ 149,81 0,0% 1,9% -4,7% 4,6%
?') Euro/US$ 1,17 0,1% -0,1% 12,8% 4,5%
= R3$/US$ 5,36 0,6% -1,2% -13,2% -2,0%
Peso Mex./ US$ 18,48 0,3% -1,0% -10,5% 5,9%
Peso Chil./ US$ 961,30 0,9% -0,6% -3,4% 5,2%

- Petrélec (WTI) 64,7 -0,5% 1,0% -9,8% -9,6%
£ Cobre 470,0 0,0% 4,0% 16,7% 6.1%
8 BITCOIN 109.302,8 0,1% 1,4% 16,6% 70,2%
ﬁ Minério de ferro 105,6 -0,1% 3.7% 1,9% 13, 7%
:,g Ouro 3.752,8 0,1% B8,8% 43,0% 41,2%
g Volat. S&P (VIX) 16,9 1,0% 10,1% -2,5% 9,9%
g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 75,4 0,4% -5,0% -23,6% -17.7%
8 ETF Agdes BRem US3 (EWZ) 30,6 -1.5% 3.7% 35,9% 3.7%
Frete maritimo 2.266,0 1.2% 11,9% 127.3% 12,.4%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. E: do Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
26/9/2025 9:30 US indice de prego PCE M/M Aug 0.3% 0.2% 25/9/2025 9:00 BZ IPCA-15A/A sep 5.36% 5.32% 4.95%
26/9/2025 9:30 US indice de prego PCE A/A Aug 2.7% 2.6% 25/9/2025 9:00 BZ IPCA-15M/M Sep  0.51% 0.48% -0.14%
26/9/2025 9:30 US Nucleo PCE M/M Aug  0.2% 0.3% 25/9/2025 9:30 US PIB anualizado T/T 2QT  3.3%  3.8%  3.3%
26/9/2025 9:30 US Nucleo PCEA/A Aug  2.9% 2.9% 25/9/2025 9:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 20/set 234k 218k 231k

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/

	Slide 1

