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Destaques na abertura do mercado

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, que realizou uma visita de
Estado ao Reino Unido nesta semana, deve conversar por telefone com o lider
chinés Xi Jinping nesta sexta-feira (19). O contato ocorre apés negociadores
dos dois paises chegarem a um acordo preliminar sobre os negécios da TikTok
nos Estados Unidos durante reunides realizadas em Madri, na Espanha.

Os mercados de risco seguem impulsionados pelos anincios do Federal Reserve
na quarta-feira (17). A mudang¢a no grdafico de pontos sancionou as
expectativas de novos cortes sequenciais nas taxas. Além disso, dados mais
robustos sobre o mercado de trabalho norte-americano — com o nimero de
pedidos iniciais de seguro-desemprego registrando a maior queda semanal
desde 2021 — ajudaram a acalmar os investidores quanto ao risco de uma
desaceleracdo econdmica abrupta.

As taxas dos Treasuries norte-americanas avangam levemente nesta sexta. A
taxa de 10 anos sobe 2 pontos base, para 4,12%, enquanto a de 2 anos
permanece praticamente estdvel, em 3,58%. A taxa de 30 anos, por sua vez,
avanga para 4,74%.

O iene se fortaleceu frente ao délar hoje, apds a decisGo do Banco do Jap&o de
manter os juros inalterados — acompanhada por dois votos dissidentes que
pediam aumento dos juros. O indice do ddlar sobe 0,20, para 97,20 pontos.

Os pregos do petrdleo recuam nesta sexta, em meio a preocupagdes crescentes
com a demanda por combustiveis. Os contratos futuros do Brent coem US$
0,41, ou 0,60%, negociados a US$ 67,03 o barril.

As bolsas europeias operam em alta moderada no inicio do pregdo de hoje, com
o comércio internacional e os dados econdmicos no centro das atengdes.

Na Asia, os mercados aciondrios fecharam majoritariamente em alta, reagindo
& decisdo do Banco do Japdo de manter os juros estdveis.

Os futuros das ag¢des norte-americanas operam préximos da estabilidade nesta
sexta, apds uma sessdo positiva que levou os indices a novos recordes. O indice
Russell 2000, focado em empresas de menor capitalizagdo, registrou seu
primeiro fechamento histérico desde o fim de 2021.

A Nvidia anunciou um investimento de US$ 5 bilhdes na Intel, o que fez as
acdes da empresa saltarem 23% imediatamente, enquanto os papéis da
prépria Nvidia avangaram 3,50%. A Intel poderd atender & demanda da Nvidia
por CPUs, enquanto a Nvidia contribuird para reforcar a presenca da Intel em
data centers. O investimento também pode gerar boa vontade junto ao
governo norte-americano, j& que o Departamento de Comércio é outro
investidor da Intel — um ativo valioso para a Nvidia em meio Gs tensdes
comerciais.

Precos de Ativos Selecionados’

Ontem (18) foi dia de leve realizagdo nos mercados brasileiros. O Ibovespa
fechou em ligeira queda de 0,06%, aos 145.499 pontos. O délar fechou em alta
de 0,34%, cotado a R$ 5,31, enquanto os juros fizeram um ajuste para cima nas
taxas.

EUA: Os pedidos iniciais de seguro-desemprego cairam 33 mil na semana
encerrada em 13 de setembro, para 231 mil, ficando levemente abaixo das
expectativas. A média mével de quatro semanas recuou em mil pedidos, para
240 mil. No Texas, houve redugdo de 13 mil pedidos apds o forte aumento da
semana anterior, que foi atribuido a registros fraudulentos. Apesar do recuo, os
pedidos no estado seguem cerca de 10 mil acima do nivel observado duas
semanas antes. Os pedidos continuos recuaram 7 mil, para 1,92 milhdo,
também abaixo do consenso.

O indice de atividade industrial do Fed da Filadélfia avangou 23,5 pontos em
setembro, para +23,2, superando amplamente as proje¢ées do mercado. O
relatério mostrou alta consistente nos subindices de novos pedidos e
embarques, enquanto o de emprego caiu levemente. Houve forte recuo nas
medidas de pregos pagos e recebidos, sendo que esta ultima atingiu 0 menor
nivel desde dezembro de 2024. O indicador de tempo de entrega também
melhorou, sinalizando menor pressdo nas cadeias de suprimento.

As expectativas para os préximos seis meses ficaram mais otimistas, com o
indice de condi¢des de negdcios subindo. Em conjunto, os dados refor¢am uma
combinag¢do de menor presséo inflaciondria e melhora da atividade industrial
na regi@do, ao mesmo tempo em que o mercado de trabalho segue
relativamente sélido, embora com sinais de volatilidade nos pedidos de auxilio-
desemprego.

Cotacdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

19-set-25 dia Més 2025 12 meses 19-set-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.57 1 -4 -67 -3 Cesta de moedas/ US$ 97.54 0.2% -0.2% -10.1% -3.3%

.g Tesouro EUA 10 anos 4.12 2 -1 -45 48 Yuan/ US$ 7.11 0.0% -0.2% -2.5% 0.2%
L; Juros Futuros - jan/26 14.89 1 1 -53 313 8 Yen/uss 147.90 -0.1% 0.6% -5.9% 3.9%
g Juros Futuros - jan/31 13.28 5 -22 -217 130 § Euro/US$ 1.18 -0.2% 0.6% 13.6% 5.8%
X NTN-B2026 9.53 9 -30 152 304 2 R$/US$ 5.31 0.2% -2.1% -14.0% -2.7%
NTN-B 2050 7.16 2 i -30 84 Peso Mex./ US$ 18.36 0.2% -1.6% -11.1% -4.8%
MSCI Mundo 979 0.3% 2.9% 16.4% 18.5% Peso Chil./ US$ 952.05 0.0% -1.5% -4.3% 2.2%
Shanghai CSI 300 4,502 0.1% 0.1% 14.4% 42.5% o Petréleo (WTI) 63.0 -1.0% -1.6% -12.2% -11.6%

Tg Nikkei 45,046 -0.6% 5.4% 12.9% 24.4% g Cobre 454.1 0.0% 0.5% 12.8% 7.8%
2 EURO Stoxx 5,457 0.0% 2.0% 11.5% 12.3% 3 BITCOIN 116,568.1 -0.9% 8.1% 24.4% 93.8%
S s&p500 6,632 0.5% 2.7% 12.8% 18.0% °g Minério de ferro 105.3 -0.2% 3.4% 1.6% 15.0%
S NASDAQ 22,471 0.9% 4.7% 16.4% 27.9% :g Ouro 3,658.4 0.4% 6.1% 39.4% 42.4%
$  MSCI Emergentes 1,346 -0.1% 6.9% 25.1% 23.7% 8 Volat. S&P (VIX) 15.6 -0.9% 1.3% -10.3% -11.6%
igov 145,499 -0.1% 2.9% 21.0% 8.8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 71.9 -5.3% -9.4% -27.2% -27.1%
IFIX 3,555 -0.2% 2.2% 14.1% 6.1% G ETF AcBes BR em US$ (EWZ) 30.8 -0.4% 4.5% 36.9% 2.6%

S&P 500 Futuro 6,693 0.0% 2.5% 9.8% 14.2% Frete maritimo 2,205.0 1.1% 8.9% 121.2% 16.7%

(1) Cotacgodes tor

aberto para atiy europeus e futuros e o f amento do d r

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
. L. . 9:30  US Novos pedidos seguro-desemprego 13-Sep 242k 231k 263k
Ndo hd divulgagdo de eventos relevantes 1100 Us indice e 01% -0.5% -01%
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